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Komentarz do kwartalnego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitałowej Softbank S.A.

za III kwartał 2004 roku (SA-QSr 3/2004)

I. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz związane z nimi zdarzenia w III kwartale 2004 roku

Działalność operacyjna

Softbank S.A.

W III kwartale 2004 roku Softbank S.A. wypracował 77,0 mln PLN przychodów ze sprzedaży, co oznacza 142,1% wzrost w stosunku do III kwartału ubiegłego roku. Zwiększenie przychodów o 45,2 mln PLN było możliwe dzięki realizacji dużych kontraktów w administracji publicznej oraz bankowości. W ujęciu sektorowym łączne przychody ze sprzedaży zrealizowane przez Softbank S.A. narastająco w trzech pierwszych kwartałach 2004 roku kształtowały się następująco:
	Sektor
	1-3 kwartał 2004
	1-3 kwartał 2004
	1-3 kwartał 2003
	1-3 kwartał 2003

	
	[tys. PLN]
	[%]
	[tys. PLN]
	[%]

	Bankowość 
	90 245
	45%
	71 715
	49%

	Instytucje Publiczne
	105 745
	53%
	64 244
	44%

	Pozostałe sektory
	3 537
	2%
	10 146
	7%

	RAZEM
	199 527
	100%
	146 106
	100%


Z sektora bankowego Softbank S.A. osiągnął w III kwartale 2004 roku przychody w wysokości 24,5 mln PLN, na poziomie zbliżonym do analogicznego okresu roku poprzedniego. Narastająco po trzech kwartałach 2004 roku przychody z sektora bankowego były wyższe niż w ubiegłym roku ze względu na realizację od IV kwartału 2003 roku Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSI) dla PKO BP S.A.. Softbank S.A. podpisał umowę na wdrożenie ZSI w sierpniu 2003 roku. Zakres wdrożenia obejmuje wszystkie produkty Banku oraz wszystkie oddziały i agencje. Prace wdrożeniowe zostały podzielone na 21 etapów rozłożonych w czasie. W III kwartale bieżącego roku Softbank zakończył realizację znaczącego etapu dotyczącego analizy wymagań banku. Z tego względu przychody z ZSI były wyższe niż w poprzednich kwartałach 2004 roku. Ponadto w III kwartale 2004 Softbank S.A. nadal uzyskiwał przychody od PKO BP S.A. z utrzymywania systemów wdrożonych w poprzednich okresach (m.in. ZORBA, CEZAR, NetBANK). 
Z sektora administracji publicznej Softbank S.A. osiągnął w III kwartale 2004 roku przychody w wysokości 51,5 mln PLN. Wysoki poziom sprzedaży zrealizowano głównie dzięki przychodom z kilku kontraktów. W sierpniu 2004 roku Spółka podpisała z Zakładem Ubezpieczeń Społecznych umowę na dostawę infrastruktury serwerów wieloprocesorowych wraz z macierzą dyskową, o wartości 19,7 mln PLN. Kontrakt w całości został zrealizowany w III kwartale 2004. 
Drugim istotnym składnikiem przychodów z sektora publicznego były wpływy z wdrożenia systemu informatycznego Centralnej Ewidencji Pojazdów i Kierowców rozpoczętego w IV kwartale 2003 roku. Zwiększające się przychody z tego kontraktu są naturalną konsekwencją postępujących prac nad tworzeniem systemu CEPiK. 

Ponadto w III kwartale bieżącego roku Softbank S.A. kontynuował realizację kontraktu związanego z wdrożeniem systemu Centralnej Personalizacji Dowodów Rejestracyjnych (CPDR), który funkcjonuje od 1 października 2004. Spółka finalizowała wykonanie kontraktu dla Polskiej Wytwórni Papierów Wartościowych (PWPW), która odpowiada za druk nowych dowodów rejestracyjnych. Softbank S.A. podpisał umowę z PWPW w kwietniu 2004 przedmiotem, której była dostawa sprzętu komputerowego, oprogramowania, wykonanie usług szkoleniowych i instalacja sieci komputerowych, oraz świadczenie usług serwisowych. Wartość umowy wynosiła 27,7 mln PLN.

Softbank S.A. wypracował w III kwartale 2004 roku wysoki zysk operacyjny na poziomie 13,8 mln PLN. Marża operacyjna za III kwartał wyniosła 18,0%. Wysoka rentowność wynika z realizacji kontraktów o wysokiej wartości dodanej, na które głównie składały się usługi informatyczne a w mniejszym stopniu dostawa sprzętu informatycznego. Zarówno kontrakty w bankowości jak i administracji publicznej wiązały się głównie z pracami serwisowymi, wdrożeniowymi, usługami doradczymi i instalacyjnymi.  

Epsilio S.A.

Przychody Epsilio S.A. utrzymywały się w pierwszych trzech kwartałach 2004 roku na poziomie zbliżonym do roku poprzedniego, biorąc pod uwagę połączone wyniki spółek Wonlok S.A. oraz Saba Grupa Softbank S.A. Spółka realizowała kontrakt dla głównego klienta banku BGŻ S.A. oraz rozszerzała akwizycję w sektorze bankowości spółdzielczej. Obniżenie kosztów działalności, między innymi dzięki redukcji zatrudnienia pozwoliło na wypracowanie w pierwszych trzech kwartałach 2004 wysokiej marży operacyjnej (21,2%).

AWiM Mediabank S.A.

Przychody AWiM Mediabank S.A. spadły w pierwszych trzech kwartałach 2004 roku o 15,3% ze względu na ograniczenie działalności wydawniczej. Wzrosły natomiast przychody Spółki ze sprzedaży czasu reklamowego. Mediabank koncentruje się obecnie na prowadzeniu stacji radiowej Radio PIN. Rozgłośnia stale notuje wzrost poszczególnych wskaźników słuchalności oraz udziału w rynku jednak ze względu na krótki okres działania na rynku medialnym (2 lata) i niszowy charakter stacji, Spółka nie generuje jeszcze dodatnich wyników finansowych.
ZUI Novum Sp. z o.o. 

Spółka ZUI Novum Sp. z o.o. jako dostawca własnych rozwiązań informatycznych dla banków spółdzielczych generuje stabilne wyniki finansowe przy wysokiej rentowności. Narastająco po trzech kwartałach 2004 przychody Spółki wzrosły o 9,3%, a marża netto wyniosła 5,9%.
Sawan Grupa Softbank S.A. 

W III kwartale 2004 przychody Sawan Grupa Softbank S.A. wzrosły o 63,0% r/r, natomiast narastająco za trzy kwartały pozostały na niezmienionym poziomie (8,8 mln PLN) ze względu na niższą sprzedaż w I półroczu 2004. W III kwartale Spółka zanotowała stratę operacyjną -47 tys. PLN, a łącznie po trzech kwartałach strata wyniosła 2,7 mln PLN. Strata operacyjna wynika głównie z zaksięgowania na 31.06.2004 roku kosztów prac nad niektórymi produktami w bieżące koszty działalności.
Softbank Serwis Sp. z o.o. 

Spółka osiągnęła dobre wyniki finansowe za III kwartał 2004 zarówno pod względem sprzedaży jak i rentowności. Przychody Softbank Serwis Sp. z o.o. wzrosły w III kwartale o 65,6% r/r, do 16,5 mln PLN między innymi dzięki wykonywaniu prac doradczych i wdrożeniowych przy systemach CEPiK i CPDR. Dzięki restrukturyzacji kosztowej Spółce udało się zwiększyć marżę operacyjną w III kwartale do 4,4% z 3,2% osiągniętych w poprzednim roku za III kwartały.

Informacja o zatrudnieniu

W Grupie Softbank S.A. w dniu 30 września 2004 roku zatrudnionych było 957 osób. Zatrudnienie w Grupie zmniejszyło się w ciągu ostatnich 12 miesięcy o 48 osób, głównie ze względu na procesy restrukturyzacyjne w spółkach zależnych: Softbank Serwis Sp. z o.o., Epsilio S.A. i Sawan Grupa Softbank S.A.. Natomiast w Softbank S.A. zatrudnienie zwiększyło się o 65 osób. Wynika to z rozpoczęcia głównego etapu realizacji dwóch znaczących kontraktów: wdrożenia systemu CEPiK oraz ZSI dla PKO BP S.A. Nowo zatrudnione osoby to głównie informatycy. 

Liczba osób zatrudnionych w spółkach Grupy Softbank S.A.
	 
	stan na 30-09-2004
	stan na 30-09-2003

	Grupa Softbank
	957
	1.005

	Softbank S.A. 
	343
	278

	Bezpieczeństwo.pl Sp. z o.o
	0
	12

	Epsilio S.A.
	214
	248

	AWiM Mediabank S.A.
	25
	32

	Net Power S.A.
	0
	0

	ZUI Novum Sp. z o.o.
	41
	40

	Sawan Grupa Softbank S.A.
	100
	133

	Softbank Serwis Sp. z  o.o.
	234
	274


Działalność finansowa

W trzecim kwartale 2004 roku, podobnie jak i w poprzednich okresach, działalność Grupy Softbank S.A. finansowana była ze środków własnych oraz z finansowania długiem zewnętrznym.

· 30 czerwca 2004 roku Spółka podpisała aneks do umowy kredytowej z dnia 11 września 2003 roku z Bankiem Przemysłowo - Handlowym PBK S.A. Aneks zmienia zapisy umowy w ten sposób, że przesunięciu do dnia 29 czerwca 2005 roku ulega termin całkowitej spłaty kredytu. Umowa została uznana za znaczącą, ponieważ kwota kredytu (30 mln PLN) przewyższa 10% wartości kapitałów własnych Emitenta.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 01-07-2004)

· 15 września 2004 roku Spółka podpisała z Bankiem BPH SA z siedzibą w Krakowie umowę kredytową ("Umowa"). Umowa dotyczy udzielenia Spółce kredytu inwestycyjnego w kwocie 50 mln PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie części transakcji zakupu akcji COMP Rzeszów SA w pierwszej ofercie publicznej. Oprocentowanie kredytu wynosi: stopa 1M WIBOR powiększona o marżę Banku. Kredyt będzie udostępniony do czerwca 2005 roku. Jednocześnie w dn. 15 września 2004 r. Spółka podpisała z Bankiem BPH aneks do umowy kredytowej z dnia 11 września 2003 r. (patrz RB41/2003), który ogranicza możliwość wykorzystania udzielonego wówczas kredytu do kwoty nie większej niż 10 mln PLN.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 15-09-2004)

W trzecim kwartale 2004 roku wolne środki finansowe Softbank S.A. lokował w papiery wartościowe charakteryzujące się wysokim stopniem bezpieczeństwa (gwarancja banku lub spółki matki) i dużą płynnością oraz na lokatach bankowych.

Środki własne, finansowanie zewnętrzne oraz wpływ należności od odbiorców, pozwalały na bieżące wywiązywanie się z zaciągniętych zobowiązań handlowych jak i inwestycyjnych.

Na dzień 30 września 2004 roku wartość zobowiązań finansowych zaciągniętych przez Jednostkę Dominującą wynosiła 120,6 mln PLN. Na zobowiązania te składały się: kredyty i pożyczki 51,8 mln PLN, krótkoterminowe obligacje komercyjne 48,7 mln PLN, w tym emisje objęte przez spółkę zależną Softbank Serwis Sp. z o.o. 17,5 mln PLN i inne w wysokości 20,1 mln PLN.

Działalność inwestycyjna

· 7 września 2004 roku Spółka zawarła umowę, na podstawie której Softbank S.A. zobowiązał się do objęcia łącznie 495.000 akcji oferowanych przez COMP Rzeszów S.A. i Pana Adama Górala w ramach oferty publicznej akcji COMP Rzeszów, która rozpoczęła się w dniu 8 września 2004 roku. Softbank objął wymienione wyżej akcje po cenie ustalonej na podstawie zapisów na akcje złożonych w trakcie budowania księgi popytu (pomiędzy 8 a 10 września 2004 roku) w ramach przedziału cenowego ustalonego pomiędzy 85 PLN a 94 PLN za oferowaną akcję. Ponadto Softbank złożył deklarację objęcia dalszych akcji oferowanych w ramach budowania księgi popytu. Softbank był zainteresowany nabyciem pakietu dającego łącznie od 20 proc. do 23 proc. akcji COMP Rzeszów. 

Ponadto, z chwilą nabycia akcji COMP Rzeszów przez Softbank, wejdzie w życie umowa o współpracy pomiędzy Softbank i COMP Rzeszów z dnia 6 września 2004 roku. Powyższa umowa reguluje zasady współpracy obu spółek przy projektach informatycznych w sektorze bankowym. Współpraca w tym zakresie pozwoli również wzbogacić ofertę produktową obu spółek w tym sektorze. Występujące pomiędzy spółkami efekty synergii pozwolą na wzajemne wykorzystanie kompetencji i doświadczeń oraz najlepszych zasobów zgromadzonych w obu spółkach w zakresie realizowanych projektów. 

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 08-09-2004)

· 18 października 2004 roku zostało zarejestrowanych na rachunku inwestycyjnym Softbank S.A. 450.000 akcji zwykłych na okaziciela COMP Rzeszów S.A. z o wartości nominalnej 0,10 PLN każda. Po rejestracji, Softbank S.A. posiada 605.000 akcji spółki COMP Rzeszów S.A., co stanowi 17,54% kapitału zakładowego i tyle samo głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy COMP Rzeszów S.A. 
Softbank S.A. nabywał akcje COMP Rzeszów S.A. w publicznej ofercie, która rozpoczęła się 8 września 2004 roku. Akcje były obejmowane po cenie emisyjnej, wynoszącej 94 PLN za akcję, co daje łączną wartość zakupu w wysokości 56,9 mln PLN. Źródłem finansowania nabytych aktywów są środki własne oraz kredyt bankowy.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 19-10-2004)

· 18 października 2004 roku został podpisany List Intencyjny pomiędzy Softbank S.A. a COMP Rzeszów S.A. z siedzibą w Rzeszowie. Intencją obu stron Listu jest osiągnięcie porozumienia dotyczącego ewentualnej sprzedaży przez Softbank S.A. spółce COMP Rzeszów S.A. 892.500 akcji spółki Epsilio S.A. z siedzibą w Łodzi, stanowiących 100% kapitału tej spółki. 

Zarząd Softbank S.A. uważa, że połączenie wiedzy, zasobów i doświadczenia COMP Rzeszów S.A. oraz Epsilio S.A. pozwolą na dalszy dynamiczny rozwój obu spółek i poprawę rentowności dzięki wykorzystaniu efektów synergii produktowej i sprzedażowej.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 19-10-2004)

II. Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe oraz główne korekty z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących 
Przychody

Po trzech kwartałach 2004 roku Grupa osiągnęła przychody netto ze sprzedaży w wysokości 259,4 mln PLN, co oznacza 29,9% wzrost w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wysoką dynamikę wzrostu Grupa zawdzięcza głównie zwiększeniu sprzedaży w Jednostce Dominującej. Przychody Softbank S.A. wzrosły w omawianym okresie o 36,6%. Zdecydowana większość przychodów Grupy (71,2% - bez wyłączeń konsolidacyjnych) wypracowana została przez Softbank S.A. Drugi co do wielkości udział w wielkości sprzedaży Grupy (13,7% - bez wyłączeń konsolidacyjnych) odnotował Softbank Serwis Sp. z o.o. Po trzech kwartałach 2004 roku sprzedaż Jednostki Dominującej wyniosła 199,5 mln PLN, a sprzedaż pozostałych jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Softbank S.A., objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 80,8 mln PLN.

W strukturze przychodów Grupy po trzech kwartałach 2004 roku 116,3 mln PLN czyli 44,8% przypadało na przychody ze sprzedaży produktów i usług. Pozostałe 55,2% przychodów w kwocie 143,1 mln PLN pochodziło ze sprzedaży towarów i materiałów. Przychody ze sprzedaży sprzętu komputerowego stanowiły 35,7% sprzedaży za trzy kwartały 2004, wobec 51,9% w roku ubiegłym. Przychody z usług własnych stanowiły 20,5% sprzedaży za trzy kwartały 2004, wobec 16,5% w roku 2003. 

W III kwartale 2004 roku przychody Grupy wyniosły 94,4 mln PLN, co oznacza 82,2% wzrost w stosunku do III kwartału 2003. Wysoką dynamikę wzrostu Grupa zawdzięcza głównie zwiększeniu sprzedaży w Jednostce Dominującej. Przychody Softbank S.A. wzrosły w omawianym okresie o 142,1%.

Koszty

Po trzech kwartałach 2004 roku koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów wyniosły 190,2 mln PLN, co oznacza, 
iż Grupa realizuje marżę brutto na sprzedaży w wysokości 26,7% podczas gdy w analogicznym okresie ubiegłego roku marża wynosiła 17,0%. Marża brutto na sprzedaży produktów i usług wyniosła po trzech kwartałach bieżącego roku 38,1%, a marża brutto na sprzedaży towarów 17,4%. Wzrost marży brutto Grupy wynika z wysokich przychodów Jednostki Dominującej z kontraktów o wysokiej wartości dodanej (głównie usługi wdrożeniowe, instalacyjne, konsultingowe). 

Pomimo wzrostu przychodów Grupy w okresie I-III kwartał 2004 roku o 60 mln PLN, koszty sprzedaży oraz koszty ogólnego zarządu wzrosły łącznie tylko o 9,9 mln PLN. Dzięki temu Grupa wypracowała wysoki zysk operacyjny w wysokości 12,3 mln PLN. 

Podstawowe dane spółek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za trzy kwartały 2004 roku*)

	Spółka

Udział w kapitale/głosach
	Podstawowa działalność
	Przychody ze sprzedaży
[tys. PLN]
	Zysk/strata netto
[tys. PLN]

	
	
	1-3kw. 2004
	1-3kw. 2003
	1-3kw. 2004
	1-3kw. 2003

	Softbank S.A.

Jednostka Dominująca

www.softbank.pl
	Dostarczanie kompleksowych rozwiązań informatycznych głównie dla sektora finansowego i administracji publicznej.
	199.527
	146.106
	13.651
	-19.193

	Bezpieczeństwo.pl Sp. z o.o.

100/100


	Budowa i wdrażanie informatycznych systemów wspomagania i koordynacji działań służb ratowniczych.
	292
	538
	2.329
	(1.357)

	Epsilio S.A.

100/100

www.epsilio.pl
	Tworzenie i wdrażanie rozwiązań informatycznych w bankowości, w tym dla bankowości spółdzielczej.
	  20.993
	    16.380
	4. 115
	   563

	AWiM Mediabank S.A.

100/100

www.mediabank.pl
	Działalność wydawnicza i marketingowa, prowadzenie radiostacji Radio PiN 102 FM.
	  2.873
	    3.391
	(3 417)
	(4.061)

	Net Power S.A.

49/49

	Dostarczanie aplikacji i rozwiązań informatycznych  dla przedsiębiorstw.
	0
	0
	-41
	7

	ZUI Novum Sp. z o.o.

51/51

www.novum.pl
	Tworzenie aplikacji bankowych i dostarczanie kompleksowych systemów informatycznych dla banków spółdzielczych. 
	9.265
	     8.478
	550
	666

	Saba Grupa Softbank S.A.

100/100


	Tworzenie aplikacji bankowych i dostarczanie kompleksowych systemów informatycznych dla banków spółdzielczych.
	0
	4.205
	(25)
	(3.737)

	Sawan Grupa Softbank S.A. 

71/71

www.sawan.com.pl
	Rozwiązania informatyczne wspomagające zarządzanie (hurtownie danych, systemy raportowania, systemy CRM).
	 8.714
	    8.639
	(2.113)
	   88

	Softbank Serwis Sp. z o.o.

100/100


	Serwis oprogramowania i sprzętu dostarczanego przez Grupę, usługi oparte o outsourcing systemów informatycznych.
	38.318
	    31.235
	  1.465
	7.958

	Zeto Rodan Sp. z o.o.

51/51


	Tworzenie i dostarczanie rozwiązań informatycznych dla instytucji finansowych, w tym w szczególności dla domów maklerskich.
	359
	1.068
	15
	3


*) 
Dane nie zawierają wyłączeń konsolidacyjnych.

Wykazane udziały podano według stanu na 30 września 2004 roku
Saba Grupa Softbank S.A. objęta konsolidacją do lutego 2004 roku. Dane w tabeli 1-3kw. 2004 podane za okres 2004-01-01-2004-02-29.
Jako dane porównywalne do Epsilio S.A. za 1-3 kw.2003 rok zaprezentowano dane spółki Wonlok S.A. Od IV kwartału 2003 roku do spółki Wonlok zostało dołączone przedsiębiorstwo Saba Grupa Softbank S.A.. Spółka zmieniła nazwę na Epsilio S.A. Spółka Epsilio S.A. konsolidowana od 01.07.2003 mimo to dane w tabeli 1-3kw. 2003 podane za okres 2003-01-01-2003-09-30. 
Zeto Rodan Sp. z  o.o. objęta konsolidacją do 31.03.2004. Dane w tabeli 1-3kw. 2004 podane za okres 2004-01-01-2004-03-31. 
Głównymi czynniki, które miały wpływ na osiągnięte przez Grupę Softbank S.A. wyniki finansowe w trzecim kwartale 2004 roku
Czynniki mające wpływ na wynik z działalności operacyjnej:
· Osiągnięty zysk na sprzedaży w wysokości 11,0 mln PLN wynikający z realizacji znaczących kontraktów w sektorze bankowym i administracji publicznej o wysokiej wartości dodanej; 
· Otrzymanie decyzji Urzędu Kontroli Skarbowej w sprawie trwającej w Jednostce Dominującej kontroli pozwoliło na rozwiązanie rezerwy na zobowiązania podatkowe w wysokości 2,9 mln PLN zwiększając tym samym wynik na pozostałej działalności operacyjnej;

· Utworzenie odpisu aktualizującego wartości niematerialne i prawne w Spółce Sawan Grupa Softbank S.A. w wysokości 1,2 mln PLN i w konsekwencji zmniejszenie wyniku na pozostałej działalności operacyjnej;

· Utworzenie/odwrócenie odpisów aktualizujących wartość należności, których spłata nie jest pewna spowodowało zmniejszenie wyniku pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 0,8 mln PLN;
Czynniki mające wpływ na wynik z działalności finansowej:
· Wzrost kursu akcji spółki COMP Rzeszów S.A. (inwestycji krótkoterminowej) powiększył zysk brutto o kwotę 12,1 mln PLN;

· Rezerwy na koszty zakupu akcji spółki COMP Rzeszów S.A. spowodowały zmniejszenie zysku brutto o kwotę 0,6 mln PLN;

· Wycena instrumentów finansowych wbudowanych w zawarte umowy handlowe w kwocie 12,0 mln PLN spowodowała spadek zysku brutto;

· Wycena instrumentów finansowych w postaci zawartych na rynku kontraktów typu forward w wysokości 1,4 mln PLN zwiększyła zysk brutto;

· Realizacja zawartych w okresach poprzednich na rynku kontraktów typu forward w wysokości 0,8 mln PLN zwiększyła zysk brutto;
Czynniki mające wpływ na wynik z netto:
· Odpis wartości firmy z konsolidacji w kwocie 1,6 mln PLN wynikający głównie z odpisu wartości spółki Epsilio S.A. zmniejszył zysk brutto;

· Zmniejszenie stanu rezerw z tytułu podatku odroczonego i zwiększanie wartości aktywów z tytułu podatku odroczonego spowodowało zwiększenie zysku netto o kwotę 0,4 mln PLN.

III. Zdarzenia po dniu bilansowym mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe

· 19 października 2004 roku Zarząd Softbank S.A. poinformował o zakończeniu prac nad strategią Spółki na lata 2004–2006. Softbank S.A. zamierza koncentrować się na świadczeniu usług IT na rynku finansowym, ze szczególnym uwzględnieniem bankowości oraz w sektorze administracji publicznej. 

Kompetencyjnie Grupa Kapitałowa Softbank S.A. będzie specjalizowała się w następujących obszarach biznesowo-technologicznych, budując, w oparciu o nie, swoją ofertę:

1. Budowa i wdrażanie aplikacji i systemów dla instytucji finansowych opartych o technologie hurtowni danych, Business Inteligence, zarządzania wiedzą i informacją, w tym: systemy do zarządzania ryzykiem.

2. Wdrażanie aplikacji transakcyjnych dla bankowości detalicznej, korporacyjnej i hurtowej.

3. Wdrażanie zaawansowanych technologicznie aplikacji do integracji aplikacji, zarządzania bezpieczeństwem i zasobami.

4. Realizacja specyficznych, jednostkowych projektów wytwórczych i integracyjnych oprogramowania dla administracji publicznej.

Softbank S.A. zamierza kierować swoją ofertę do banków i instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej w Polsce i w krajach Europy Środkowej i Wschodniej. Zasadzie tej podlegają zarówno działania marketingowe, sprzedażowe i produkcyjne jak również wszelkie inwestycje. Softbank S.A. zamierza specjalizować się w przeprowadzaniu złożonych projektów integracyjnych. W praktyce oznacza to przechodzenie od systemów transakcyjnych w kierunku systemów integracyjnych i systemów do zarządzania.

Istotą misji i wizji firmy staje się dążenie do obniżenia kosztów działalności i maksymalizowania korzyści klientów dzięki optymalizacji ich procesów biznesowych. W odróżnieniu od poprzedniej strategii dywersyfikacji rynkowej, Softbank S.A. będzie firmą skoncentrowaną na wybranych rynkach, na których może uzyskać przewagę konkurencyjną wykorzystując swoje najlepsze doświadczenia. Strategia Softbank S.A. podporządkowana jest zasadzie zwiększania wartości firmy między innymi poprzez odzyskanie pozycji lidera na rynku bankowym, oraz zdobycie pozycji liczącego się gracza w sektorze administracji publicznej. W celu osiągnięcia wysokiej konkurencyjności i skuteczności biznesowej istotne obszary działalności zostaną zintegrowane na poziomie Softbanku. 

W praktyce oznacza to, iż Grupa Kapitałowa Softbank S.A. zamierza do 2006 roku osiągnąć 12% udział w polskim rynku IT w bankowości oraz uzyskać w roku 2006 360 mln PLN przychodów z tego sektora przy 28% marży brutto na sprzedaży. Grupa planuje w 2006 roku osiągnąć przychody z sektora administracji publicznej na poziomie 150 mln PLN przy 10% marży brutto na sprzedaży. Grupa Kapitałowa Softbank S.A. prognozuje osiągnąć w 2006 roku przychody netto ze sprzedaży w wysokości 550 mln PLN przy rentowności EBITDA na poziomie 12%. 

Podstawę i założenia przekazanej prognozy zawiera opisana powyżej Strategia 2004-2006 Softbank S.A. Realizacja prognozowanych wyników będzie monitorowana i oceniana przez Spółkę po zakończeniu każdego roku obrotowego w oparciu o analizę przychodów ze sprzedaży i poniesionych kosztów. Natomiast począwszy od I kwartału 2006 roku prognoza wyników będzie monitorowana i oceniana przez Spółkę po zakończeniu każdego kwartału.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 19-10-2004)

· 21 października 2004 roku Softbank S.A. podpisał umowę z Najwyższą Izbą Kontroli o wartości 4,5 mln PLN na dostawę i wdrożenie Elektronicznego Systemu Obiegu Dokumentów. System zostanie wdrożony w centrali i 16 delegaturach NIK w Polsce. ESOD oparty jest na oprogramowaniu renomowanej amerykańskiej firmy Meridio. Softbank SA przeprowadzi także stosowne szkolenia z obsługi systemu oraz będzie świadczyć usługi serwisowe. 
IV. Ocena możliwości zrealizowania opublikowanych przez Zarząd prognoz wyników na 2004 rok
Zarząd Softbank S.A. nie publikował prognoz wyników Jednostki Dominującej ani Grupy na 2004 rok.

V. Wykaz akcjonariuszy i opis zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio, bądź przez podmioty zależne, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Softbank S.A.

Akcjonariat Softbank S.A. wg informacji posiadanych w dniu 5 listopada 2004 roku

	Akcjonariusz
	Liczba posiadanych akcji i głosów na WZA
	Udział w kapitale zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na WZA

	Prokom Software S.A. 
	5.238.000
	25,002 %

	Nihonswi AG 
	2.042.910
	9,750 %

	Zbigniew Opach 
	1.880.432
	8,980 %

	Grupa PZU S.A. 
	1.320.155
	6,301 %


W porównaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym liczba i struktura akcjonariuszy, posiadających co najmniej 5% akcji zmieniła się w sposób następujący:

· Grupa PZU zwiększyła stan posiadania o 70.000 akcji

Aktualnie kapitał zakładowy Softbank S.A. wynosi 20.950.512 PLN i dzieli się na 20.950.512 akcji zwykłych o wartości 1 PLN każda.

VI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji i opcji Softbank S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące

	

	Członkowie Rady Nadzorczej
	liczba akcji

	
	stan na 10-08-2004
	stan na 05-11-2004

	Ryszard Krauze
	0
	0 (bez zmian)

	Stanisław Janiszewski
	1.600
	1.600 (bez zmian)

	Alicja Kornasiewicz
	0
	0 (bez zmian)

	Maciej Grelowski*
	-
	0

	Piotr Mondalski*
	-
	2.500

	

	Członkowie Zarządu
	liczba akcji

	
	stan na 10-08-2004
	stan na 05-11-2004

	Krzysztof Korba
	0
	0 (bez zmian)

	Piotr Jeleński
	0
	0 (bez zmian)

	Robert Smułkowski
	1.500
	1.500 (bez zmian)

	Przemysław Borzestowski
	0
	0 (bez zmian)

	Przemysław Sęczkowski
	0
	0 (bez zmian)


*   Członkowie powołani do Rady Nadzorczej w dniu 9 września 2004 roku.

Jeden z Członków Zarządu Softbank S.A., ma uprawnienie do nabycia 73.857 sztuk akcji Softbank S.A. zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1 PLN każda, po cenie równej ich wartości nominalnej.

VII. Informacje o toczących się postępowaniach dotyczących zobowiązań albo wierzytelności Softbank S.A.
lub jednostek do niego zależnych

W prezentowanym okresie przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej nie toczyły się postępowania dotyczące zobowiązań albo wierzytelności Softbank S.A. lub jednostek 
od niego zależnych, których łączna wartość stanowiła by co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki.
VIII. Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi, o łącznej wartości przekraczającej 500.000 EUR – jeżeli nie były one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych

W trzecim kwartale 2004 roku nie wystąpiły inne nietypowe i nierutynowe transakcje z podmiotami powiązanymi, których wartość przekraczała wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 EUR, zawierane na warunkach odbiegających od rynkowych lub, których charakter i warunki nie wynikałyby z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Jednostkę Dominującą lub jednostki od niej zależne.

IX. Udzielone poręczenia kredytów, pożyczki lub gwarancje

Wartość poręczonych kredytów, pożyczek lub gwarancji udzielonych przez Jednostkę Dominującą lub jednostki od niej zależne, jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, nie przekraczała 10% kapitałów własnych Jednostki Dominującej.

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

· 23 lipca 2004 roku Rada Nadzorcza Softbank S.A. podjęła uchwałę dotyczącą wyboru firmy audytorskiej, celem zbadania sprawozdań finansowych Spółki i jej grupy kapitałowej za rok 2004. Wybrana została ponownie firma Ernst and Young Audit Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Firma ta jest wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 130. Ernst and Young Audit należy do czołówki światowych firm audytorsko-doradczych.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 24-07-2004)

· 23 lipca 2004 roku Rada Nadzorcza Softbank S.A. odwołała ze składu Zarządu Spółki Pana Jarosława Ogorzałka. Spółka wypowiedziała Panu Jarosławowi Ogorzałkowi umowę o pracę. Spółka zobowiązana jest do świadczenia pieniężnego na rzecz Pana Jarosława Ogorzałka w kwocie 2.067.997 PLN, albo do zaoferowania mu po cenie nominalnej 73.857 akcji Spółki w terminie 90 dni od dnia doręczenia Spółce stosownego wezwania.

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 24-07-2004)

· 9 września 2004 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spółki, zwołanym na dzień 3 września 2004 r. i wznowionym po przerwie powołano Radę Nadzorczą w następującym składzie: 

1. Ryszard Krauze 

2. Maciej Grelowski 

3. Stanisław Janiszewski 

4. Alicja Kornasiewicz 

5. Piotr Mondalski 

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 10-09-2004)

· 17 września 2004 roku Członek Zarządu Softbank S.A., zawarł ze Spółką umowę o pracę, na mocy której przysługuje mu wobec Spółki uprawnienie do nabycia 73.857 sztuk akcji Softbank S.A. zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1 PLN każda, po cenie równej ich wartości nominalnej. Spółka zobowiązana jest umożliwić Członkowi Zarządu nabycie akcji, o których mowa powyżej, w terminie do dnia 31 grudnia 2004r. W przypadku nie wywiązania się przez Spółkę z powyższego zobowiązania, Członek Zarządu może żądać zapłaty przez Spółkę kary umownej w wysokości 2.067.996 PLN. 

(patrz komunikat Softbank S.A. z dnia 17-09-2004)

· W Softbank S.A. w latach 2002-2004 prowadzona była kontrola skarbowa przez inspektora Urzędu Kontroli Skarbowej w Katowicach opisana szczegółowo w raporcie rocznym SA-R 2003 oraz w raporcie kwartalnym SA-QSr 1/2004. Zakres kontroli obejmował rzetelność deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidłowości obliczania i wpłacania podatku dochodowego od osób prawnych za okres 1 stycznia 1998 r. do 31 grudnia 2001 r. oraz podatku od towarów i usług za okres od 1 stycznia 1999 r. do 31 grudnia 2001 r. W dniu 29 października Softbank S.A. otrzymał decyzję Urzędu określającą zobowiązanie podatkowe Softbank S.A. z tytułu podatku od towarów i usług oraz podatku dochodowego od osób prawnych za lata 1998-2001. Łączna kwota zobowiązań podatkowych wraz z odsetkami za zwłokę od zaległości podatkowych wyniosła 1,7 mln PLN. W dniu 4 listopada 2004 r. Spółka uiściła kwotę zobowiązań podatkowych wraz z odsetkami. W związku z tym Softbank S.A. rozwiązał w III kwartale rezerwę na w/w zobowiązania podatkowe w wysokości 2,9 mln PLN, co pozytywnie wpłynęło na wynik operacyjny Spółki. 
Poza wyżej wymienionymi, w trzecim kwartale 2004 roku, nie wystąpiły inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

INFORMACJA DODATKOWA

XI. Informacja o zmianie zasad ustalania wartości aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego

W sprawozdaniu kwartalnym za III kwartały 2004 roku porównywalne dane finansowe Grupy Softbank i Softbank S.A. zostały przekształcone z następujących przyczyn:

· korekty błędu podstawowego na kwotę 32.000 tys. PLN polegającego na zaprezentowaniu w bilansie na dzień 31 grudnia 2002 roku salda niezarejestrowanego kapitału w pozycji "Zobowiązanie z tytułu niezarejestrowanego kapitału", zamiast w pozycji kapitałów własnych, jako „Niezarejestrowane podniesienie kapitału”.

· korekty błędu podstawowego na kwotę 801 tys. PLN wynikającego z ujęcia w wartości godziwej emisji obligacji zamiennych na akcje stanowiących formę zapłaty dla podmiotów sprzedających spółki Multinet S.A., Pik-Net Sp. z o.o. i Polbox Sp. z o.o. w 2002 roku. Dokonana korekta nie miała żadnego wpływu na wartość aktywów netto w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za prezentowane okresy.

· zmiany polityki (zasad) rachunkowości dotyczącej wyboru kursu waluty stosowanego przy przeliczaniu wartości aktywów i pasywów w walutach obcych, dokonanej na koniec 2003 roku. Możliwość taka została wprowadzona Ustawą z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy - Kodeks spółek handlowych oraz niektórych innych ustaw, obowiązującą od dnia 15 stycznia 2004 roku, z możliwością zastosowania do sprawozdań finansowych za rok 2003. Zgodnie z tą zasadą na dzień bilansowy poszczególne składniki aktywów i pasywów zostały wycenione według średniego kursu ustalonego przez Narodowy Bank Polski, obowiązującego na ten dzień dla danej waluty. Zmiana polityki została odpowiednio odniesiona na bilans otwarcia 2003 roku i spowodowała w danych porównywalnych:

· zmniejszenie wyniku netto za III kwartały 2003 roku i 382 tys. PLN,

· wzrost kosztów finansowych w danych porównywalnych o kwotę 441 tys. PLN – różnice kursowe,

· wzrost pozostałych przychodów operacyjnych w danych porównywalnych o kwotę 59 tys. PLN – odwrócenie odpisu aktualizującego należności podwyższonej o różnice kursowe w 2002 roku,

· wzrost środków pieniężnych na dzień 31 grudnia 2002 roku o kwotę 10 tys. PLN.

· w I półroczu 2003 roku Grupa dokonała wyceny pochodnych instrumentów finansowych wbudowanych w zawarte umowy administracyjne (w tym najmu) oraz pozostałe. W bilansie na dzień 31 grudnia 2002 roku skutki wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych nie zostały ujęte z uwagi na ich nieistotny wpływ na osiągane wyniki. W związku z tym zmiana ta nie wymagała wprowadzania korekt do danych porównywalnych. Na dzień 31 grudnia 2003 roku w oparciu o Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 23 lutego 2004 roku zmieniającego Rozporządzenie w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych z dnia 12 grudnia 2001 oraz wspomagając się odpowiednimi przepisami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, w szczególności MSR 32 i MSR 39 (znowelizowane w 2003 roku), Emitent zdecydował się nie wyceniać pochodnych instrumentów finansowych wbudowanych w umowy najmu w postaci indeksacji opłat kursem dolara amerykańskiego lub euro. Decyzja taka jest spowodowana tym, że długoterminowe umowy najmu w Polsce zwyczajowo zawierają indeksację opłat zmiennym kursem USD lub EUR. Powyżej opisana zmiana zasad (polityki) rachunkowości spowodowała zmniejszenie wyniku, i salda przychodów i kosztów na działalności finansowej za III kwartały 2003 roku o kwotę 2 975 tys. PLN, zmniejszeniu uległa również suma bilansowa - aktywa długoterminowe o kwotę 1.873 tys. PLN i krótkoterminowe 698 tys. PLN Grupy Softbank. Natomiast wynik i saldo przychodów i kosztów finansowych Softbank S.A. zostało pomniejszone o kwotę 2.559 tys. PLN, jak również zmniejszeniu uległa suma bilansowa - aktywa długoterminowe o kwotę 1.570 tys. PLN i krótkoterminowe 585 tys. PLN.

· w 2003 roku Grupa podjęła decyzję o zmianie zasad (polityki) rachunkowości odnośnie prezentacji rezerw w bilansie. Uprzednio rezerwy były prezentowane w innych rozliczeniach międzyokresowych biernych, zaś od końca 2003 roku są one pokazywane w bilansie w pozycji rezerwy. Zmiana ta spowodowała przeniesienie w danych porównywalnych kwot: 3.500 tys. PLN z tytułu wynagrodzenia dla EEA, 1.456 tys. PLN z tytułu zobowiązań wobec Siemens, 2.088  tys. PLN z tytułu roszczeń byłych pracowników, 2.168 tys. PLN z tytułu zawartych umów o zakazie konkurencji z innych rozliczeń międzyokresowych do pozostałych rezerw i 3.223 tys. PLN z tytułu rezerwy na niewykorzystane urlopy z innych rozliczeń międzyokresowych do krótkoterminowych rezerw na świadczenia emerytalne i podobne.

Poza zagadnieniami opisanymi powyżej nie wystąpiły inne istotne kwestie wpływające na porównywalność danych finansowych.

XII. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu

1. Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitałowej Softbank („Raport”) zawiera dane za trzy kwartały roku obrotowego 2004, w formie:

· skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Softbank („Grupa Kapitałowa”, „Grupa”), zawierającego: skonsolidowany bilans i pozycje pozabilansowe, skonsolidowany rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym oraz skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych,

· skróconego kwartalnego sprawozdania finansowego Softbank S.A. („Jednostka Dominująca”, „Spółka”) zawierającego: bilans i pozycje pozabilansowe, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek przepływów pieniężnych,

· komentarza Zarządu Softbank S.A. („Komentarz”) do rozszerzonego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego.

2. Rozszerzone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za trzeci kwartał roku obrotowego 2004, sporządzone zostało stosownie do przepisów: znowelizowanej ustawy o rachunkowości z dnia 29 września 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 „Znowelizowana Ustawa o Rachunkowości”) z późniejszymi zmianami; Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz. U. z 2001 roku Nr 149, poz. 1674 z późniejszymi zmianami); Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegółowych zasad sporządzania przez jednostki inne niż banki i zakłady ubezpieczeń sprawozdania finansowego jednostek powiązanych (Dz. U. z 2001 roku Nr 152, poz. 1729); Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegółowych warunków, jakim powinien odpowiadać prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. z 2004 roku Nr 186, poz. 1921); Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 z późniejszymi zmianami).
3. Szczegółowy opis zasad rachunkowości zastosowanych przy sporządzeniu rozszerzonego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za trzy kwartały 2004 roku przedstawiono w pkt 8 „Wprowadzenia” do Półrocznego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 2004 roku (SA-PSr 2004) opublikowanego w dniu 20 września 2004 roku.

4. W III kwartale 2004 roku („SA-QSr 3/2004”) roku zaszły następujące zmiany w strukturze Grupy:

· Na mocy umowy „Umowa Kupna – Sprzedaży akcji” Softbank S.A. w dniu 29 lipca 2004 roku nabył 960 akcji spółki Sawan Grupa Softbank S.A., co stanowi 3,86% akcji spółki i 3,86% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za trzy kwartały 2004 objęte zostały następujące podmioty z Grupy:

· Softbank S.A. – jednostka dominująca;
· Bezpieczeństwo.pl Sp. z o.o. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· Epsilio S.A. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· AWiM Mediabank S.A. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· ZUI Novum Sp. z o.o. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· Sawan Grupa Softbank S.A. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· Softbank Serwis Sp. z o.o. – objęta konsolidacją metodą pełną;
· Saba Grupa Softbank S.A. (*) – objęta konsolidacją metodą pełną;
· Zeto-Rodan Sp. z o.o. (**) – objęta konsolidacją metodą pełną;
· NetPower S.A. – objęta wyceną metodą praw własności.
(*) W dniu 27 lutego 2004 roku Jednostka Dominująca zbyła całość posiadanych akcji w spółce Saba Grupa Softbank S.A. Jednostka podlegała konsolidacji do dnia 29 lutego 2004 roku.

(**)W dniu 7 kwietnia 2004 roku Jednostka Dominująca zbyła całość posiadanych udziałów w spółce Centrum Informatyki Zeto Rodan Sp. z o.o. Jednostka podlegała konsolidacji do dnia 31 marca 2004 roku.

 „Spółka "Bielpolsoft", z siedzibą w Mińsku na Białorusi (Jednostka Dominująca posiadała 85,0% udziałów i głosów w spółce), nie została objęta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na sytuację gospodarczą na Białorusi i brak jakichkolwiek dostępnych danych finansowych, Grupa nie jest w stanie uzyskać żadnych danych finansowych za lata 2000-2003 oraz za III kwartały 2004 roku. Całość inwestycji w spółkę "Bielpolsoft" została objęta odpisem aktualizującym. Zarząd Jednostki Dominującej uzyskał informację, że Grupa utraciła prawo własności udziałów w Bielpolsoft na rzecz Skarbu Państwa Białorusi na skutek nacjonalizacji. Na Spółce nie ciążą żadne dodatkowe zobowiązania z tytułu inwestycji w Bielpolsoft.”
6. Zastosowane kursy euro.

Do przeliczenia danych prezentowanych w Raporcie na walutę euro zastosowano następujące kursy ogłoszone przez Narodowy Bank Polski:

· Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych dla okresu bieżącego:

· wybrane pozycje bilansowe przeliczone są według średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski obowiązującego na dzień bilansowy (1 EUR =4,3832 PLN),

· wybrane pozycje rachunku zysków i strat, przeliczone są według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w trzech kwartałach 2004 roku (1 EUR =4,6214 PLN).

· Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych porównywalnych:

· wybrane pozycje bilansowe przeliczone są według średniego kursu ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski obowiązującego na dzień bilansowy (1 EUR =4,6435 PLN),

· Wybrane pozycje rachunku zysków i strat, przeliczone są według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w trzech kwartałach 2003 roku (1 EUR =4,3618 PLN).
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