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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Asseco (,,Grupa Kapitalowa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest Asseco Poland S.A. (,,Sp6tka”) zsiedzibg w Rzeszowie
przy ul. Olchowej 14, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z dochod6w catkowitych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe objasnienia
(,-zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
Jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™),

°  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z p6zn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegblowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jjednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzgdzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego naszg opinig. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, Jjezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowag zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spé1ki obecnie lub
w przyszlosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jakiprzy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
Jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oSwiadczamy, ze nie $wiadczyliémy ushig
niebgdacych badaniem, ktore s zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakorczonego dnia 31 grudnia
2003 roku; to jest przez okres 15 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formufowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy za rok
zakoficzony 31 grudnia 2017 roku wyniosty
7 830,5 milionéw ziotych. Grupa ujmuje
przychody wynikajace z realizacji kontraktéw
wdroZzeniowych IT, zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,,Przychody” (,,MSR 18”)
metodg procentowego zaawansowania stosujac
wymogi MSR 11 Umowy o ustuge budowlana
do ujmowania przychodéw i zwigzanych z nimi
kosztéw. Ponadto znaczaca cze$é przychodow
ze sprzedazy rozpoznawana jest na podstawie
uméw z kontrahentami, ktére nigjednokrotnie
zawierajg zobowigzanie do $wiadczenia wigcej
niz jednej ustugi lub dostarczenia towaru.
Przypisanie przychodéw do danego $wiadczenia
wramach umowy oraz moment rozpoznania
przychodéw, okreslenie wartosci przychodéw
jak i prezentacja przychodow
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wynikajaca z takiego typu uméw wymagaja
szeregu istotnych szacunkéw oraz osadéw ze
strony Zarzadu. W przypadku kontraktow
dlugoterminowych, Grupa szacuje budzety
calosciowe takich kontraktéw, szczegélowe
koszty niezbgdne do zakonczenia zlecenia,
a nastepnie zgodnie ze stopniem zaawansowania
realizacji planowanych kosztéw rozpoznaje
przychody ze sprzedazy.

Z uwagi na to, ze takie szacunki stanowig istotny
element oceny Zarzadu i zawieraja ryzyko
blgdnego zdefiniowania zakresu lub wyceny
kosztéw do poniesienia, uznajemy niniejsze
zagadnienie za kluczowa sprawe badania.

W ramach badania  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Asseco dokonalismy oceny przyjetych polityk
rachunkowosci  w zakresie  rozpoznawania
i prezentacji przychodéw ze sprzedazy pod
katem zgodnosci z Miegdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
(,-MSSF”).

Dla istotnych strumieni przychodow:

* udokumentowalismy dzialanie
zidentyfikowanych procesow oraz
ocenilismy kluczowe mechanizmy
kontrolne Grupy. Dla wybranych kontroli
przeprowadziliSmy testy zgodnosci;

> dla wybranych uméw sprzedazy, ktére
zawieraja  zobowigzanie  Grupy do
dostarczenia wigcej niz jednej ushugi i/lub
towaru  oceniliSmy moment ujecia
przychodow oraz  wysoko$¢ ujetych
przychodéw;

> dla produktéw oraz ustug, dla ktérych
przychéd jest rozpoznawany w czasie, na
wybranej probie zlecen wykonalismy
szczegolowe testy wiarygodnosci budzetow
kontraktowych, ktore stanowily podstawe
do wyznaczenia stopnia zaawansowania
oraz rozpoznania przychodu;

> przeprowadziliSmy dyskusje z Zarzadem
Grupy oraz Kierownikami wybranych
kontraktow dhugoterminowych
ujmowanych wedtug stopnia
zaawansowania, w celu wykluczenia
koniecznosci tworzenia rezerw na straty;

> poprzez procedury analityczne, testy
transakcyjne oraz analiz¢ wykonanych
przez nas raportéw z dziennika ksiggowan
oceniliémy  poprawno$¢  ujmowania
przychodow w czasie oraz poprawno$é
wartosci rozpoznanych przychodow.
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Polityka rachunkowosci dotyczagca metody
ujmowania  przychodéw  zostala opisana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie I11.24 ,,Przychody” i I11.25 ,,Przychody
i koszty z tytulu realizacji kontraktéw
wdrozeniowych”, a w nocie VL1 , Struktura
przychodéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci
operacyjnej” not objasniajacych inne ujawnienia
dotyczace  przychodéw.  Opis  osadow
iszacunkéw Zarzadu odnoszacych sie do
przychodéw znalazt si¢ w nocie IL.4ii ,,Wycena
kontraktéw IT  oraz pomiar  stopnia
zaawansowania” not objasniajacych.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnodci

prezentacji i ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych
przychod6w ze sprzedazy.

Utrata wartosci warto$ci firmy

Warto$¢ firmy ujeta w bilansie Grupy na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 7 518,9 milionéw
ziotych, i jest ona najistotniejsza pozycja bilansu
Grupy stanowigc prawie 49% sumy aktywow
ogodtem. Zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 36 ,Utrata
warto$ci aktywow” (,MSR 36”), Zarzad Asseco
Poland S.A. ma obowiazek przeprowadzié, co
najmniej raz w roku, test na utrate wartosci
osrodka lub grupy osrodkéw wypracowujacych
przeptywy pienigzne wyznaczonych nie wyzej
niz na poziomie segmentu operacyjnego, do
ktorych przypisana jest warto$é firmy. Test na
utratg ~ wartosci  wartosci  firmy  jest
przeprowadzany poprzez ustalenie wartosci
odzyskiwalnej na podstawie wartoéci uzytkowej
ustalongj

w  oparciu  ozdyskontowane przeplywy
pienigzne, ktére wynikaja ze szczegétowych
prognoz  wynikéw finansowych osrodka
generujacego przeplywy pieniezne w okresie
pigcioletnim oraz wartosci rezydualnej tego
osrodka lub ona podstawie wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy ustalonej woparciu o warto$é
kapitalizacji gieldowe;.

W ramach badania  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy
wykonalismy, w odniesieniu do

przeprowadzonych przez Zarzad jednostki
dominujacej testow na utrate wartosci wartosci
firmy, miedzy innymi:

> zapoznaliSmy si¢ z metodg alokacji
wartosci firmy do osrodkow
wypracowujacych przeptywy pienigzne, nie
wigkszych niz segmenty operacyjne;

> zapoznali$my si¢ zmodelem zastosowanym
do ustalenia wartosci uzytkowej osrodkéw
wypracowujacych przeptywy pieniezne, do
ktérych przypisana jest wartosé firmy;

» dokonaliSmy oceny zalozen przyjetych
przez Zarzad dotyczacych przeplywéw
pieni¢znych w postaci zatozen
budzetowych oraz projekcji finansowych
wykorzystanych w  modelu  oraz
poréwnanie ich do informacji uzyskanych
w trakcie wykonywania innych procedur
badania, informacji rynkowych a takze

poprzez poréwnanie do historycznej
realizacji ~ prognozowanych  wynikéw
finansowych;
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Test na utratg¢ wartosci jest kluczowsg sprawa
badania z uwagi na wartos¢ wartosci firmy, jak
rowniez z uwagi na istotny element osadu
Zarzadu Grupy w zakresie alokacji wartosci
firmy do osrodkéw generujacych przeplywy
pienigzne, a takze z uwagi na zaloZenia przyjete
do oszacowania prognoz przeptywoéw
pieni¢znych zastosowanych w modelu
przyjetym do ustalenia wartosci uzytkowej
osrodka lub grup osrodkéw generujacych
przeplywy pienig¢zne.

Obszar szacunku oraz istotnej oceny Zarzadu
jednostki dominujacej w odniesieniu
do zastosowanego modelu dotyczy,
w szczegllnosci stopy zmiany przychodéw
w  okresie prognozy, uzaleznionych od
oczekiwanych warunkéw rynkowych oraz
ogoblnej sytuacji makroekonomicznej
oddziatlujagcej na kazdy 2z segmentéw
operacyjnych, a takze stopy dyskonta
zastosowanej do wyznaczenia warto$ci biezacej

przysztych przeptywéw pienigznych.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Grupa  zawarta  ujawnienia  dotyczace
identyfikacji osrodkéw generujacych przeptywy
pieni¢zne oraz w zakresie testu na utrate
wartosci w nocie VI.12 ,,Warto§é¢ firmy” oraz
VI13 ,Testy z tytulu utraty wartosci”
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, gdzie wyjasnione  zostaly
kluczowe zatozenia i wyniki testu wraz z analiza
wrazliwosci.

> ocenilismy stope dyskonta zastosowang
w modelu do ustalenia wartosci biezacej
przeptywéw pienigznych przy wsparciu
naszych specjalistow w zakresie wycen;

> przeanalizowaliSmy wrazliwo$¢ wynikéw
testu na zmiang kluczowych parametréw
wejsciowych takich jak zmiana stopy
dyskonta oraz zmiany przychodéw
i kosztéw w latach prognozy oraz stopy
wzrostu dla okresu rezydualnego;

» analiz¢ ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy
w Swietle regulacji MSR 36.

Ponadto dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczacych testow
na utrate¢ wartosci.
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Utrata oraz odzyskanie kontroli nad Grupa
Formula Systems

W sierpniu 2017 roku Asseco Poland sprzedato
akcje Formula Systems (1985) Ltd. (‘Formula
Systems’) stanowigce 20% udziatéw w kapitale
zakladowym Formula Systems i stracita kontrole
nad Formula Systems. Spétka utrzymata istotny
wplyw na Formula Systems irozpoznala
inwestycje w jednostke stowarzyszong
wyceniang metoda praw wlasnosci.

W zwigzku z utrata kontroli nad Formula
Systems, Grupa Asseco Poland rozpoznata zysk
w wysokosci 324,3 milionéw ziotych.

W pazdzierniku 2017 roku Zarzad Asseco
Poland zawarl porozumienic z Prezesem
Zarzadu Formula Systems namocy ktérego
uzyskal nieodwolalne petnomocnictwo do
glosowania w jego imieniu z pakietu
stanowigcego 13,39% udzial w kapitale Formula
Systems i taki sam udziat w glosach na Walnym
Zgromadzeniu.

W ocenie Zarzadu Asseco Poland na mocy
powyzszego porozumienia Spétka uzyskata
kontrolg¢ de facto nad Formula Systems, co
zostato opisane w nocie VI.12vii ,,Odzyskanie
kontroli nad Formula Systems (1985) Ltd.”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy i w zwiazku z tym rozpoznata wynik na
tej transakcji w wysokosci 76,2 milionéw
ziotych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Asseco
Polska nie zakonczyla rozliczenia nabycia
kontroli nad Formula Systems, rozliczenie jest
prowizoryczne.

Powyzej opisane transakcje stanowig kluczowa
sprawe badania w zwigzku z wartoscig wyniku
na utracie kontroli rozpoznanym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz zlozonosci 0sadéw dla istnienia kontroli de
facto, wymaganych do oceny czy efektywnie
sprawowana jest kontrola.

W ramach badania  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonalismy oceny
ujgcia transakcji sprzedazy akcji Formula
Systems oraz utraty i uzyskania kontroli nad ta
spotka, a w szczeg6lnosci:

> uzgodnilisSmy kalkulacje wyniku na
sprzedazy udzialtéw do dokumentow
zrédtowych oraz ksiag;

> przeanalizowaliSmy wycene udzialow

w jednostce stowarzyszonej oraz korekty
konsolidacyjne na dzieni utraty kontroli;

> dokonaliSmy zapytai oraz otrzymali$my
pisemne o$wiadczenia Zarzadu Asseco
Poland oraz Prezesa Zarzadu Formula
Systems, w ktérym potwierdzono, ze nie
istnialo  zadne pisemne ani ustne
porozumienie dotyczace rozporzadzaniem
prawami gloséw Prezesa Zarzadu Formula
Systems na dziefi utraty kontroli nad tg
spolka;

> dokonaliSmy analizy okolicznosci, tresci
i warunkéw podpisanych  uméw
1 porozumien;

*» oceniliSmy posiadanie kontroli de facto na
podstawie historycznych danych
dotyczacych reprezentacji na walnych
zgromadzeniach Formula Systems;

> oceniliSmy ujawnienia zwigzane z tymi
transakcjami w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka w nocie VI.8 ,Utrata kontroli nad
Formula Systems (1985) Ltd. oraz VI.12vii
»Odzyskanie kontroli na Formula Systems
(1985) Ltd.” oraz nocie VL3 ,Przychody
ikoszty finansowe” do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ujawnila
informacje na temat powyzszych transakcji, w
tym osadéw dotyczacych kontroli de facto oraz
ich wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Asseco Poland.

Pozyczki oraz naleznosci zwigzane ze
sprzedazg udzialéw oraz akcji w spétkach
zaleznych

W 2017 roku oraz w latach poprzednich Spétka
przeprowadzita transakcje sprzedazy akcji lub
udziatow w spotkach powiazanych, w wyniku
ktérych rozpoznata naleznosci lub pozyczki
zabezpieczone na sprzedanych akcjach lub
udziatach. Czg$¢ tych naleznosci w wyniku
osagdu  Zarzadu zostala objeta odpisem
aktualizujagcym. Warto$¢ netto powyiszych
naleznosci oraz pozyczek wynosi 187,7
milionéw ztotych. W przypadku tych naleznosci
i pozyczek, splata istotnej czesci kapitatu
zgodnie zumowg mozZe nastagpi¢ dopiero
w latach 2020-2024. Wartosé tych naleznosci
1pozyczek stanowi istotny skladnik majatku
Grupy i jest oparta o osagd Zarzadu w ocenie
poprawnej wartosci, dlatego tez
zdecydowalismy, ze powyzsza kwestia stanowi
kluczowa sprawe badania.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka w nocie VI.16 ,Pozostale aktywa
finansowe” oraz VI1.30 »lransakcje
z podmiotami powigzanymi” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ujawniata
informacje dotyczace warunkow udzielonych
pozyczek oraz naleznosci z tytulu sprzedazy
udziatéw i akcji oraz dokonanych odpiséw z
tytutu utraty wartosci.

W ramach  badania  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy dokonali$my
oceny  odzyskiwalnosci  pozyczek oraz
naleznosci, w szczeg6lnosci:

> uzgodnilismy wartosé¢ pozyczek
inaleznosci oraz ich warunki ujawnione
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym do podpisanych uméw, w tym
zabezpieczenia sptat tych naleznosci;

> oceniliSmy dokonane ujawnienia dotyczace
udzielonych pozyczek 1 naleznosei
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym;

> oceniliSmy zasadnos¢ dokonanych odpiséw
aktualizujgcych.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej spelialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdzili$my w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztalcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa,

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl wtym os$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).

Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegltych rewidentach informujemy, ze Spotka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej informacje o sporzadzeniu odrgbnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz
ze Spotka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 19 marca 2018 ro
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