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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupa Kapitalowa™) jest
Asseco Poland S.A. (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Spétka”).

Jednostka Dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 stycznia 1989 roku. Siedziba
Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Rzeszowie, ul. Olchowa 14.

Jednostka Dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.Urz. WE
L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29,
str. 609) i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pozniej.

W dniu 20 sierpnia 2001 roku Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000033391.

Jednostka Dominujgca posiada numer NIP: 522-000-37-82 nadany w dniu 16 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON: 010334578 nadany w dniu 5 sierpnia 1996 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujace;j jest:
» Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,
»  Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
«  Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,
» Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,
» Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
» Pozostala sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,
Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
+ Transmisja danych i teleinformatyka,
»  Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
»  Wynajem maszyn i urzadzen biurowych,
+ Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego,
» Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,
o Przetwarzanie danych,
» Dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych,
+ Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych,
» Pozostala dziatalno$¢ zwiazana z informatyka,
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
» Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
 Dzialalno$¢ zwigzania z zarzadzaniem holdingami,
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« Reklama,

 Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,

»  Produkcja sprzgtu telekomunikacyjnego,

» Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

» Roboty zwigzane z budows drdg i autostrad,

* Roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
* Roboty zwigzane z budows rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dzialalnoscig Jednostki Dominujgce;j.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy Jednostki Dominujgcej wynosit 83,0 miliony
zotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 8 342,9 milionéw zlotych.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Spétki na dzien 16 marca 2016 roku struktura wilasnosci kapitalu
podstawowego Jednostki Dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba akc;ji Liczba gloséw  nominalna akc;ji w kapitale

w zlotych podstawowym
Adam Goéral 8 083 000 8 083 000 1 9,74%
Aviva OFE 9384 498 9384 498 1 11,31%
PZU OFE 4281 040 4 281 040 1 5,16%
NN OFE 4171 121 4171 121 1 5,02%
Pozostali 57 080 644 57 080 644 1 68,77%
Razem 83 000 303 83 000 303 100,00%

Zgodnie z informacja uzyskang od Spétki na dzien 16 marca 2016, w roku obrotowym oraz po dacie
bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego Spoétki:

* Ilos¢ akcji w posiadaniu Aviva OFE w ciagu okresu zmalata do 9 384 498, tym samym
udzial tego akcjonariusza spad} do 11,31%;

* llos¢ akeji w posiadaniu PZU OFE w ciagu okresu zmalata do 4 281 040, tym samym udziat
tego akcjonariusza spadt do 5,16%;

* NN OFE stalo sig w ciggu okresu znaczacym akcjonariuszem (ponad 5%) i obecnie jest
w posiadaniu 4 171 121 akcji, co stanowi 5,02% udziatu.

W sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzief 16 marca 2016 roku wchodzili:

Adam Goral Prezes Zarzadu

Przemystaw Borzestowski Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Dopierata Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Dyrga Wiceprezes Zarzadu
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Rafal Koztowski Wiceprezes Zarzadu
Marek Panek Wiceprezes Zarzadu
Pawet Piwowar Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Pomianek Wiceprezes Zarzadu
Wiodzimierz Serwinski Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Seczkowski Wiceprezes Zarzadu
Robert Smutkowski Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skiadzie
Zarzadu Spotki. W dniu 22 lutego 2016 roku wplynela do Spétki rezygnacja Wiodzimierza
Serwinskiego z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki. Rezygnacja jest skuteczna z dniem 31 marca 2016
roku.

S
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skfad Grupy Kapitalowej Asseco bezposrednio wchodzily

nastgpujace jednostki zalezne:

dzien bilansowy,
rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktéry na ktory
. . metoda . . .
nazwa jednostki konsolidacii o sprawozdaniu przeprowadzit badanie sporzadzono
J finansowym sprawozdania finansowego sprawozdanie
finansowe
Asseco Business Solutions S.A. pelna bez zastrzezen Emst & Young Audyt Polska 31.12.2015
sp.z0.0.sp. k.
Asseco Central Europe a.s. pelna bez zastrzezen Emst & Young Slovakia 31.12.2015
spol. s r.o.
Asseco South Eastern Europe S.A. pelna bez zastrzezen Emst & Young Audyt Polska 31.12.2015
sp. z 0.0.sp. k.
Asseco Bel LLC pelna brak obowiazku ; 31.12.2015
badania
Asseco Kazakhstan LLP pelna brak obowpzku - 31.12.2015
badania
Asseco Software Nigeria Ltd. pelna b obox\(lqzku - 31.12.2015
badania
Zespol Ekspertow
Asseco Data Systems S.A. pelna w trakcie badania Finansowych i Rachunkowosci 31.12.2015
»ZEFiR-HIX” Sp. z 0.0.
Elzbieta Winnicka Kancelaria
Asseco Western Europe S.A. pelna w trakcie badania Bieglego Rewidenta i Doradztwa 31.12.2015
Finansowego
Asseco Danmark A/S pelna bez zastrzezen InfoRevision A/S 31.12.2015
Asseco Lietuva UAB pelna bez zastrzezen Deloitte Lietuva UAB 31.12.2015
Asseco Georgia LLC pelna brak obowiazku . 31.12.2015
badania
Zespot Ekspertow Finansowych
Asseco Resovia S.A * pelna w trakcie badania i Rachunkowoici ,, ZEFiR-HIx” 30.06.2016
Sp. zo.0.
Exictos SGPS S.A. pelna bez zastrzezen Kreston and Associados sroc Lda 31.12.2015
Kost, Forer, Gabbay & Kaiserer,
Formula Systems (1985) Ltd. pelna w trakcie badania a member of Ernst & Young 31.12.2015
Global
Zespot Ekspertow Finansowych
GKK Arka S.A. * pelna w trakcie badania i Rachunkowosci ,,ZEFiR-HIx” 31.12.2015
Sp. zo.o.
Gladstone Consulting Ltd. pelna bez zastrzezen Zervos & Co 31.12.2015

A
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Infovide-Matrix SA

Peak Consulting Group ApS

Podkarpacki Fundusz
Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Sigilogic Sp. z 0.0.

Sintagma UAB

SKG S.A.

ZUI Novum Sp. z 0.0.

R-Style Softlab JSC

pelna bez zastrzezen KRD Sp. zo. 0.

pelna bez zastrzezen InfoRevision A/S

pelna w trakcie badania Ernst &sg.ozugi Asl;)d);: .
pelna bez zastrzezen Deloitte Lietuva UAB

Elzbieta Winnicka Kancelaria

pelna bez zastrzezen Bieglego Rewidenta i Doradztwa
Finansowego
BB” B ila Bgczkowska-
pelna bez zastrzezen ” oglimifa Beczkowska
Bacia
pelna w trakcie badania FinExpertiza LLC

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

31.12.2015

* podmioty niepowigzane kapitalowo z Jednostkg Dominujacg, konsolidowane na podstawie kontroli de Jfacto zgodnie z wymogami MSSF

10

Udzialy w nastepujacych podmiotach bezposrednio stowarzyszonych wykazane zostaly metoda praw
wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dzialalnosci

Postdata S.A., Polska
Code Connexion Ltd, Sri Lanka

dziatalnos¢ informatyczna
dzialalnos¢ informatyczna

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w punkcie IV dodatkowych objasnien (,informacja
dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku.

a5 A
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 23 czerwca 2015
roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2015 roku z Zarzadem Jednostki Dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupehniajgcych informacji, ktére nie maja wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 marca 2016 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

. Dla Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Asseco (,,Grupa”), w ktérej Jednostka Dominujacg jest Asseco Poland S.A. (,,Spotka”) z siedzibg
w Rzeszowie, ul. Olchowa 14, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujacego
skonsolidowany bilans na dzief 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spetnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii 0 tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,

aus Y
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we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefi:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce;
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogllnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133, z pozn. zm.
- »rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie

od 16 listopada 2015 roku do 16 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Jednostki Dominujacej

od 16 listopada 2015 roku do 26 listopada 2015 roku oraz od 22 lutego 2016 roku do 11 marca 2016

roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczy! on,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacjg¢ konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 16 marca 2016
roku Zarzadu Jednostki Dominujgce;j o:

 kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapily po dacie bilansu do dnia zozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Jednostki Dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9894, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba przy Rondo
ONZ 1 w Warszawie, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajgcy
W imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydatl o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinie bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 kwietnia 2015
roku.

Skonsolidowane ~sprawozdanie finansowe Grupy =za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo ztozone
w dniu 19 maja 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z uwzglednieniem przeksztalcenia danych za rok

zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki finansowe za rok 2013 zostaly wyliczone

W oparciu o zatwierdzone sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014
roku. Wskazniki finansowe za rok 2013 zostaly wyliczone z uwzglednieniem przeksztalconego
bilansu (tj. na dzien 1 stycznia 2014 roku) zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2015.

2015 2014 2013

suma bilansowa 12 052,1 10 683,7 9 968,5
kapital wlasny 83429 7973,4 7424.6
wynik finansowy netto 575.,8 528,5 449.9
rentownos¢ majatku (%) 4,8% 4,9% 4,5%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 6,9% 6,6% 6,1 %

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 7,9% 8,5% 7,8%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy
plynno$é — wskaznik plynnosci I 1,8 2,0 1,8
aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe

plynno$é¢ — wskaznik plynnosci ITI 0,67 0,71 0,58
$rodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 106 dni 104 dni 101 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy
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2015 2014 2013
okres splaty zobowigzan 56 dni 45 dni 50 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy
szybkos¢ obrotu zapaséw 5 dni 5 dni 3 dni
zapasy x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy
trwalos¢ struktury finansowania (%) 80,2% 83,9% 83,3%
(kapitat wlasny + rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami (%) 30,8% 25,4% 25,5%
(suma pasywoéw— kapital wlasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny -0,90% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia -0,50% -1,00% 0,70%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w 2015 roku spadt w stosunku do roku 2014 oraz wzrést
w poréwnaniu do 2013 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrést w 2015 roku w stosunku zaréwno do 2014
roku jak i do roku 2013;

wskaznik rentownosci sprzedazy spadt w 2015 roku w stosunku do 2014 roku oraz wzrdst
w stosunku do 2013 roku;

wartos¢ wskaznika plynnosci I spadla w 2015 roku w poréwnaniu do roku 2014
i rownoczesnie jest na tym samym poziomie co w roku 2013;

wartos¢ wskaznika ptynnosci III w 2015 roku spadta w poréwnaniu do 2014 roku oraz
wzrosta wzgledem roku 2013;

szybkos¢ obrotu naleznosci wydtuzyta sie w 2015 roku w poréwnaniu do lat 2014 oraz 20 13;
okres splaty zobowigzan ulegt wydhuzeniu w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku oraz
2013 roku;

szybkos¢ obrotu zapaséw w 2015 pozostata na tym samym poziomie co w roku 2014 oraz
ulegla skréceniu w poréwnaniu do roku 2013;

wskaznik trwatosci struktury finansowania spadt w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku
oraz 2013 roku;

wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami w 2015 roku wzrést w poréwnaniu do lat 2014
oraz 2013.

s N



GRUPA KAPITALOWA ASSECO
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w milionach zlotych)

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Jednostka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie II.1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej wskazal, ze bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres
nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidfowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, W tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6lnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie III
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015
roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowigzah i kapitalow whasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym s3a zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytuhu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w punkcie 111.3, VL.11
oraz VI.12 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzied 31 grudnia
2015 roku wynosify 2 981,1 milionéw ztotych. Udzialy niekontrolujgce zostaly ustalone prawidlowo
i s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek, za wyjatkiem Asseco Resovia S.A., wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (maleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazah) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacia
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy catosci akcji w Matrix 42 AG zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja
konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w  Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pézn. zm.).
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10. Zgodnosc z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw oraz umoéw jednostek Grupy
majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130
Kluczowy biegly rewident
b Ernst & Young Audyt Polska
spétia z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Artur Zwak
biegly rewident
nr 9894

Warszawa, dnia 16 marca 2016 roku
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