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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
INFOVIDE-MATRIX SPOEKA AKCYJNA

L. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2010, dla ktérej Podmiotem Dominujacym jest Infovide-Matrix Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Prostej 51, na ktére sklada sie, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r. (wykazujacy sume
bilansowsa 280.218 tys. zL.), skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wykazujacy
catkowity dochdd ogétem 4.803 tys. zl.), sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym (wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o 3.662 tys. zl.), skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych (wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienigznych o
13.988 tys. zl.) za rok obrotowy od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

II. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien :
- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
- ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami).

NIP: 527-020-13-89; KRS: 0000176551, Konto: PKO BP S.A. IX/O W-wa 45 1020 1097 0000 7102 0101 2103
Kapital zakladowy 59.800, PLN.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w
taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte  w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej
podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 T

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadamj rachunkowosci
wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach, stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujgcymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnogci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U, 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne,
.
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitatow ¢j Infovide-Matrix S, A

A. Informacje ogélne

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Podstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedzibg w Warszawie ul. Prosta 51 zostala zawigzana na czas
nieokreslony. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Infovide Sp. z 0. o w
Spotke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw, spisang w
dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwia Kubickg w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al. R6z nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, Jednoczesnie zostat uchwalony Statut
Spotki.

W sierpniu 2006 r. nastapito partnerskie potaczenie Spotki Infovide SA ze Spotka Matrix.pl
SA a formalne potaczenie nastgpito w marcu 2007 r. i w tym okresie nastgpita zmiana
nazwy Spoétki na Infovide-Matrix SA.

Wpisanie Spétki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.

Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastapito w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829.

1.2. Przedmiot dzialalnoéci

Przedmiotem dzialalnosci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnosé
ujeta w 34 punktach.

W badanym okresie Spétka prowadzila dziatalnosé w zakresie:

1) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

2) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
3) doradztwo w zakresie informatyki,

4) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzefi peryferyjnych i oprogramowania.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 — 11 — 003
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 zt. i dzieli si¢ na 11.834.881,00 akeji o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

e e 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitalowe] Infovide-Matrix S.A

wartosc Wartosé Udzial w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akeji _nominalna akeji posiadanych akcji podstawowym
Well.com Holding GmbH 4550 617,00 0,10 455 061,70 38.45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1 890 350,00 0,10 189 035,00 15,97%
Jacek Krélik 1 903 104,00 0,10 190 310,40 16,08%
Aviva Ofe Aviva BZ WBK 790 928,00 0,10 79 092,80 6,68%
Pozostali akcjonariusze 2 699 882,00 0,10 269 988,20 22.81%
razem 11 834 881,00 0,10 1 183 488,10 100,00%

1.5. Wtadze Spotki
Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad
Zarzgd

W skitad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Jan Maciejewicz - Prezes Zarzadu.
Jacek Krolik - Wiceprezes Zarzadu
Boris Stokalski-Dzierzykraj - Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Plisz - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spofki:

- w dniu 26.05.2010 r. dotychczasowy Prezes Zarzadu — Marek kobiatka ztozyt rezygnacije
z pelnionej funkcji ze skutkiem na dzief 01 czerwea 2010 roku,

- w dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Jana Maciejewicza na stanowisko
Prezesa Zarzadu od dnia 01 czerwea 201 roku,

- w dniu 22 grudnia 2010 roku rada Nadzorcza powotata Jarostawa Plisza na cztonka
Zarzadu od dnia 01 stycznia 2011 roku.

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii wchodzili:

Marek Kobiatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Ptoszajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mieczystaw Putawski - Czionek Rady Nadzorczej

Beata Chmielewska - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany w Skiadzie Rady Nadzorczej:
- uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Infovide-Matrix S.A — powotano
na cztonka Rady Nadzorczej Marka Kobiatke,

) PSS |
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S.A
- w dniu 16 listopada 2010 roku:
v" rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyl Zbigniew Dworzecki,
v" Beata Chmielewska zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji przewodniczacej Rady
Nadzorczej,
v Rada Nadzorcza powolata Marka Kobiatk¢ do petnienia funkcji przewodniczacego
Rady Nadzorczej

2. Skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym okresie

Na dzien 31.12.2010 r. w sklad Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix wchodzity nastepujace
podmioty:

Jednostka Dominujaca:

Infovide-Matrix S.A.

Jednostki zalezne konsolidowane metoda pelna:

udzial w Kkapitale

- IMX tow. Ukraina 80%
- CTPartners SA Warszawa 91,13%
- DahliaMatic Sp. z 0. 0 Warszawa 60,18%
- Axial Sp.zo.0 100,00%

W 2010 roku Spotka nabyta na podstawie postanowieri umowy Inwestycyjnej z 26 listopada
2007 roku nastgpne akcje Spotki CTPartners SA:

- W dniu 17 sierpnia 2010 roku Spétka Infovide-Matrix SA zawarta siedem umow sprzedazy
akcji CTPartners SA z akcjonariuszami, na podstawie ktérych nabyta 366 akcji o wartosci
nominalnej 36.600,00 zt. i tacznej cenie 1.216.862,16 zt.,

- w dniu 17 wrzesnia 2010 roku Infovide-Matrix SA zawarla z akcjonariuszem CTPartners SA
umowe sprzedazy 790 akcji CTPartners SA o wartosci nominalnej 79.000,00 zt. i tacznej
cenie 2.626.560,40 zt. W wyniku powyzszych transakcji Infovide-Matrix SA posiada 6.162
akeji spotki CTPartners SA, co stanowi 91,13% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 91,13%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CTPartners podjeto 13 grudnia 2010 roku
uchwale zezwalajaca na nabycie 748 akcji wiasnych w celu umorzenia. Po zarejestrowaniu
umorzenia, udziat Infovide-Matrix SA w kapitale zaktadowym wyniesie 100,00% i uprawniaé
bedzie do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

W dniu 6 stycznia 2010 r. uchwala Wspélnikéw spisang przed notariuszem nr rep. A nr
32/2010 zmieniony zostat §1 aktu zalozycielskiego spotki Centrum Innowacji Invovide-
Matrix Sp. z o. o dotyczacy nazwy Spétki, ktéra zostata zmieniona na Axial Sp. z o. o.
Rejestracji w Sadzie dokonano w dniu 19 stycznia 2010 r.

Jednostki stowarzyszone wycenione metoda praw wiasnosci:

- one2tribe Sp. z 0. o 45,66%

R - e et i S o 5
Kancclaria Rewidentéow i Doredears KRD Sp. Z 0.0,
Podmiot uprav: nions do badania nr cwideney jny 926



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansow ego

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 v,

Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S.A
Udziaty w Spotce One2tribe Sp. z 0. o ulegty zwiekszeniu w 2010 roku do 45,66% w wyniku:
- podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z
dnia 20 kwietnia 2010 r., poprzez utworzenie 896 nowych udziatow, z ktorych Infovide-
Matrix SA objat 496 udziatéw o wartosci nominalnej 310 tys. zt.
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow z
dnia 10 sierpnia 2010 r., poprzez utworzenie 400 nowych udziatéw, z ktérych Infovide-Matrix
SA objat 314 udzialéw o wartoéci nominalnej 196,25 tys. zt. W wyniku powyzszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Infovide-Matrix SA posiada na dzied 31.12.2010 r.
2.504 udzialy, co stanowi 45,66% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 45,66% glosdéw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Inne inwestycje przeprowadzone w ciggu roku ujmowane w konsolidacii:

W dniu 16 marca 2010 roku Infovide-Matrix S.A. podpisata ze Spétka Utilis IT Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu oraz z jej Wspdlnikami Umowe Inwestycyjng. Zgodnie z
postanowieniami ww. Umowy, w pierwszym etapie Infovide-Matrix S.A. objeta facznie 250
udziatow Utilis IT sp. z 0.0., ktére zostaty utworzone w wyniku dwéch podwyzszen kapitatu
zaktadowego, za taczng cene 2 000 tys. zi, tj. 250 udzialéw o wartosci emisyjnej 8 000 zt za
kazdy udzial i tacznej wartosci nominalnej 12 500 zt po cenie nominalnej 50 zt za jeden
udziat. W dniu 9 lipca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy zarejestrowat podwyzszenie kapitalu w Spétce Utilis IT o 12 500 zt.

W dniu 26 pazdziemnika 2010 roku Infovide-Matrix SA, jako mniejszosciowy udzialowiec
Utilis IT (20% udzialéw), zostala poinformowana przez zarzad spotki o zamiarze zlozenia
wniosku o upadtosé.

Infovide-Matrix zrealizowata wszystkie zobowigzania zawarte w umowie inwestycyjnej.

W zwiazku z decyzja zarzadu Utilis IT o postawieniu spotki w stan upadtosci likwidacyjnej, w
Infovide-Matrix zostat dokonany 100% odpis aktualizujacy na tg inwestycje. Wysokosé
odpisu wyniosta 2.049 tys. zt.

2.1. Jednostka dominujgca

Infovide-Matrix S.A

Siedziba Warszawa, ul. Prosta 51

Suma bilansowa 269.442 tys. zt.

Wynik finansowy 3.043 tys. zt.

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych + 12.015 tys. z1.

Podmiot uprawniony do badania Kancelaria Rewidentow i Doradcow
KRD Sp.zo.o0

Opinia z badania z dnia 16.03.2011 r. bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

Wszystkie spotki zalezne sporzadzaja statutowe sprawozdania finansowe za okres 01.01-
31.12.2010r.

e S — I S izt T
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix $.A

CTPartners S.A

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

IMX tow. Ukraina

Siedziba

Przedmiot dziatalnoéci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkdw pienieznych

Podmiot uprawniony do badania

Axial Sp. zo. 0

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Podmiot uprawniony do badania

DahliaMatic Sp. z 0. o

Siedziba
Przedmiot dzialalnoéci

Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Kancelaria Rewidentow i Doradedy, KRD Sp. 7 0.0,

Warszawa, ul. Pandy 12

realizacja ustug szkoleniowych i doradczych w

zakresie zarzadzania organizacjami IT,
4.395 tys. zt.
1.923 tys. zl.
+ L2715 tys 2l
Kancelaria Rewidentéw i Doradcow
KRD Sp.zo. 0
z dnia 09.03.2011 r. bez zastrzezefi

Ukraina, Kijow
dziatalnosé zwigzana z informatyka,
3 tys. zt.
- 2 tys. zt.
spoika nie sporzadzata sprawozdania z
przeplywoéw pienieznych
spotka nie podlega obowiazkowi badania

Warszawa, ul. Prosta 51
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
42 tys. zt.
- 7tys. zh
spotka nie sporzadzata sprawozdania z
przeptywéw pienieznych
spétka nie podlega obowigzkowi badania

Warszawa, ul. Ztota 26

doradztwo w obszarze zastosowar technologii

informatycznych w biznesie,
21.381 tys. zi.
3.004 tys. zt.
712 tys. zi.
Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw
KRD Sp.zo.0
z dnia 22.02.2011 r. bez zastrzezen
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S.A

2.3. Podmioty stowarzyszone

Spotka stowarzyszona sporzadzita statutowe sprawozdania finansowe za okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2010 r.

One2triebe Sp. z 0. 0

Siedziba Reguty, ul. Bodycha 77

Przedmiot dziatalnosci dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,

Suma bilansowa 3.525 tys. izt

Wynik finansowy - 1.660 tys. ztk.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych spotka nie sporzadzata sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych

Podmiot uprawniony do badania spétka nie podlega obowigzkowi badania

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
rok badany

Sprawozdanie to, w ktérym:

- suma bilansowa wynosita 258 067 tys. zk.
- wynik finansowy netto wynosit 14 618 tys. zk
w tym zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 12 894 tys. zi.

bylo badane przez bieglego rewidenta dziatajacego w ramach podmiotu Kancelaria
Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 926, uzyskujac opinie bez zastrzezer. Sprawozdanie finansowe
zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18.06.2010 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 15.06.2010 r. Sprawozdanie za 2009 r zostalo ogtoszone w Monitorze
Polskim B, nr 1438 z dnia 18.08.2010 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 08.06.2010 r.

4. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia
umowy zawartej dnia 12.05.2010 r. pomiedzy Infovide-Matrix SA a Kancelarig
Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Floriafiska 8§ lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwalg podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. dziata w zakresie bada sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata
wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

) . T — S PR
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaokres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S, A

numerem 926.
4.2. Badaniem objeto :

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2010 r., ktérego
suma bilansowa wynosi : 280 218 tys. zk.

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 —
31.12.2010 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci : 6.344 tys. zl.

W tym zysk przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4.803 tys. zt.

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: -
3.662 tys. zi.

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 01 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote:
13.988 tys. zl.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

4.3. W imieniu KRD Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Wieslawa Kepczynska — Skiba,

wpisana do rejestru bieglych rewidentow wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod
numerem 7324.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na listg prowadzong
przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
W jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, ze sg niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

4.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Dominujacej. Naszym zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie
0 nim opinii.

- Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spolki zlozyl os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnodei i prawidltowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009
I. oraz o nie zaistnieniu do dnia zfozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w Sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
badany okres.

Badana jednostka udostepnila nam zgdane dane i dokumenty oraz udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystapity istotne ograniczenia
zakresu badania.

Kancelaria Rewidentdw i Doradedw KRID Sp. 7 0.0,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S.A

B. Cze¢s¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

stan na stan na stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
kwota w tys. udziat w kwota w tys. udzial w kwota w tys.
PLN % PLN % PLN udziat w %
AKTYWA
A. Aktywa trwate 152 383,00 54,38% 152 474,00 59,08% 152 141,00 57,65%
l. Rzeczowe aktywa trwale 3 589,00 1,28% 3 684,00 1,43% 4 905,00 1,86%
. Wartosé firmy 14129500 50,42% 14129500  54.75% 141 295,00 53,54%
IIl. " Wartosci niematerialne i prawne 2 506,00 0,89% 3715,00 1,44% 424800 1.61%
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow 893,00 0,32% 1156,00 0,45% 329 0,12%
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 077,00 1,45% 2 590,00 1,00% 1331,00 0,50%
VI, Pozostate aktywa trwate 23,00 0,01% 34,00 0,01% 33,00 0,01%
B. Aktywa obrotowe 127 835,00 45,62% 105 593,00 40,92% 111 744,00 42,35%
l. Zapasy 1 606,00 0,57% 782 0,30% 976 0,37%
[l Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug 79117,00 28,23% 69 955,00 27,11% 67 605,00 25,62%
IIl. Naleznosci z wyceny kontraktow dfugotermin 9232,00 3,29% 11 860,00 4,60% 18 117,00 6,.87%
V. Naleznosci budzetowe 961,00 0,34% 547,00 0,21% 521,00 0,20%
V. Pozostate naleznosci 2 186,00 0,78% 1 584,00 0,61% 1 240,00 0,47%
VI.  Rozliczenia miedzyokresowe 3493,00 1,25% 4 163,00 1,61% 3972,00 1,51%
VII.  Inne aktywa finansowe 550,00  0,20% 0,00 0,00% 6 0,00%
VI, Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienie 30690,00  10,95% 16 702,00 6,47% 19 307,00 7,32%
AKTYWA RAZEM 280 218,00 100,00% 258 067,00  100,00% 263 885,00  100,00%
PASYWA
A.  Kapitat wlasny 185 166,00  66,08% 188 828,00  73,17% 188 208,00 71,32%
- w tym kapitef jednostki dominujacej 182 338,00 65.07% 186 360,00 72219 184 551.00 69,947
- W tym kapitat udziatowedw
mniejszosciovych 2 828.00 1.01% 2 468.00 .96 3 657.00 1.39%
l. Kapitat akcyjny 1 183,00 0,42% 1183,00 0.46% 1 183,00 0,45%
Il Kapitat zapasowy (agio) 14017500  50,02% 14017500  54,32% 140 175,00 53,12%
M. Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 46 867,00  16,73% 38400,00  14,88% 29 351,00 11,12%
Kapitat z podwyzszenia udziatéw w sp.
IV.  zaleznej 928200 -331% -5658,00  -2,19% 0,00 0,00%
V. Kapitat z tytutu réznic kursowych -54,00 -0,02% -54 -0,02% -55,00 -0,02%
VI Zysk (strata) z lat ubieglych 225,00 0,08% 455 0,18% -255,00 -0,10%
VII.  Zysk (strata) netto biezgcego okresu 4 803,00 1,71% 12 894,00 5,00% 14 152,00 5,36%
VIl Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego -1579,00 -0,56% -103500  -040% 0,00 0,00%
VL. Udziaty niekontrolujace 2 828,00 1,01% 2 468,00 0,96% 3 657,00 1,39%
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1432,00 0,51% 709,00 0,27% 495,00 0,19%
I Rezerwy diugoterminowe 313,00 0,11% 282,00 0,11% 251,00 0,10%
Il Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 0,00 0,00% 47,00 0,02% 0,00 0,00%
Il Diugoter. kredyty bankowe i pozyczki, leasing 1119,00 0,40% 380,00 0,15% 244,00 0,09%
C. Zobowiazania krétkoterminowe 93 620,00 33,41% 68 530,00  26,56% 75182,00 28,49%
l. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing 538,00 0,19% 2784,00 1,08% 7 995,00 3,03%
Il Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50 520,00 18,03% 36 169,00 14,02% 28 100,00 10,65%
. Zob. z wyceny kontraktow diugotermin 11 172,00 3,99% 7 229,00 2,.80% 7 950,00 3,01%
i i e i i oo — O — BE—
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S.A

V. Rozliczenia miedzyokresowe bierne 16 420,00 5,86% 10 728,00

V. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3 579,00 1,28% 3 238,00
VL Inne zobowigzania budzetowe i pozostale zob. 11 292,00 4,03% 8 169,00
VII.  Rezerwy krétkoterminowe 16,00  0,01% 13,00
VIII.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 83,00 0,03% 200,00
PASYWA RAZEM 280 218,00 100,00% 258 067,00

2. Analiza bilansu — zmiany wielkoéci bezwzglednych

stan na dynamika
31.12.2010 w % stan na 31.12.2009
kWQELVI:I tys. 2010/2009 kwogL\; tys.
AKTYWA
A.  Aktywa trwale 152 383,00 99,94% 152 474,00
I Rzeczowe aktywa trwale 3 589,00 97,42% 3 684,00
I Wartosé firmy 141 295,00  100,00% 141 295,00
. Wartosci niematerialne i prawne 2 506,00 67.46% 3715,00
V. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow 893,00 77.25% 1 156,00
V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 407700 15741% 2 590,00
VI.  Pozostate aktywa trwate 23,00 67,65% 34,00
B.  Aktywa obrotowe 127 835,00  121,06% 105 593,00
l. Zapasy 1606,00  20537% 782,00
. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 117,00 113,10% 69 955,00
. Naleznosci z wyceny kontraktow diugotermin 9 232,00 77.84% 11 860,00
IV.  Naleznosci budzetowe 961,00  175,69% 547,00
V. Pozostate naleznosci 2186,00  13801% 1 584,00
VI.  Rozliczenia migdzyokresowe 3493,00 83,91% 4 163,00
VII.  Inne aktywa finansowe 550,00 . 0,00
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow
VIIL. pienie 3069000  183,75% 16 702,00
AKTYWA RAZEM 280 218,00  108,58% 258 067,00
PASYWA
A.  Kapitat wiasny 185 166,00 98,06% 188 828,00
- w tym kapital jednostki dominujacef 182 338.00 9784 186 360,00
- W tym kapitaf udziatowedr s
mnigjszosciovvych 2 828,00 114.59° 2 468.00
. Kapitat akeyjny 1183,00  100,00% 1183,00
Il. Kapitat zapasowy (agio) 140 175,00  100,00% 140 175,00
Il Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 46867,00  122,05% 38 400,00
Kapitat z podwyzszenia udzialéw w sp.
IV.  zaleznej -9282,00  164,05% -5 658,00
V. Kapitat z tytutu réznic kursowych -54,00 100,00% -54,00
VI, Zysk (strata) z lat ubieglych 225,00 49.45% 455,00
VI Zysk (strata) netto biezgcego okresu 4803,00 37,25% 12 894,00
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
VIl obrotowega -1579,00  152,56% -1 035,00
VIII.  Udzialy niekontrolujace 2828,00  114,55% 2 468,00

Kancelaria Rewidenow i Doradedw KRD Sp. 7 0.0,
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10801,00

4,16% 4,09%
1,25% 3 875,00 1,47%
3,17% 15 674,00 5,94%
0,01% 10,00 0,00%
0,08% 777,00 0,29%
100,00% 263 885,00 100,00%
dynamika w stan na
% 31.12.2008
kwota w tys.
2009/2008 PLN
100,22% 152 141,00
75,11% 4 905,00
100,00% 141 295,00
87.45% 4 248,00
351,37% 329,00
194,59% 1331,00
103,03% 33,00
94,50% 111 744,00
80,12% 976,00
103,48% 67 605,00
65.46% 18 117,00
104,99% 521,00
127,74% 1240,00
104,81% 3972,00
- 6,00
86,51% 19 307,00
97,80% 263 885,00
100,33% ___ 188 208,00
10,95 184 551.00
67,492 3 657,00
100,00% 1183,00
100,00% 140 175,00
130,83% 29 351,00
#DZIEL/0! 0,00
98,18% -55,00
-178,43% -255,00
91,11% 14 152,00
#DZIEL/Q! 0,00
67,49% 3 657,00
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B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

l. Rezerwy diugoterminowe

Il Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Il. " Diugoter. kredyty bankowe i pozyczki, leasing
C.  Zobowigzania krétkoterminowe

l. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing
Il.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
I1l. Zob. z wyceny kontraktéw diugotermin

V.

V. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowigzania budzetowe i pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

VI, zob.
VI, Rezerwy krétkoterminowe
VIl Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

PASYWA RAZEM

1432,00

313,00
0,00
1119,00

93 620,00

538,00

50 520,00
11172,00
16 420,00
3 579,00

11 292,00
16,00
83,00

280 218,00

Grupy Kapitalowej Infovide-Matrix S. A

201,97%
110,99%

294.47%
136,61%

19.32%
139,68%
154,54%
153,06%
110,53%

138,23%
123,08%
41,50%

108,58%

709,00

282,00
47,00
380,00

68 530,00

2784,00
36 169,00
7 229,00
10 728,00
3238,00

8 169,00
13,00
200,00

258 067,00

143,23% 495,00
112,35% 251,00
0,00
155,74% 244,00
91,15% 75182,00
34.82% 7 995,00
128,72% 28 100,00
90,93% 7 950,00
99.32% 10 801,00
83,56% 3 875,00
52,12% 15674,00
130,00% 10,00
25,74% 777,00
97.80%

3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodéw i poniesionych kosztéw

okres konczacy

w tys. zi

Przychody ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
i ustug

Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw

Zysk/Strata brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/Strata na dzialalnosci
kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Zysk/Strata z wyceny metodg praw whasnogci

Kancelaria Rewidentow

sig
31.12.2010

227 040,00
172 895,00
54 145,00

174 013,00

124 477,00
49 536,00

53 027,00

18 266,00
21 269,00
446,00

1 091,00

12 847,00

269,00
3322,00

9 794,00

271700

7077,00

-733.00

dynamika w
%

20102009
98,41%
99,19%
95.99%

100,95%

102,65%
96,90%

90,90%

104,37%

97,94%
309,72%
309,07%

67,95%
63.90%
468,55%
52,60%

70,90%
47,86%

433,73%

sie
31.12.2009
230 713,00

174 308,00
56 405,00

172 379,00

121 260,00
51 119,00

58 334,00

17 501,00
21717,00
144
353

18 907,00

421,00
709,00

18 619,00

3 832,00

14 787,00

-169,00

i Doradeon KRD Sp. 2 0.0,
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okres koficzacy  dynamika w

%
2009/2008

102,77%
99,16%
115,80%

102,72%

94.96%
127,43%

102,91%

85.21%
128.53%
38.81%
45,90%

100,30%
24,49%
68.50%
95,31%

88,50%
97,25%

-260,00%

263 885,00

okres konczacy

sie
31.12.2008

224 497,00
175 787,00
48 710,00

167 813,00

127 699,00
40 114,00

56 684,00

20 539,00
16 896,00
371
769

18 851,00

1719,00
1 035,00

19 535,00

4 330,00

15 205,00

65,00
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Zysk/strata netto z dzialalno$ci

kontynuowanej 6 344,00 43,40% 14 618,00 95,73%
Przypisany:

AKcjonariuszom jednostki dominujacej 4 803,00 37,25% 12 894,00 91,11%
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1541,00 89,39% 172400 154,20%

4. Wezlowe wskazniki analizy

15 270,00

14 152,00
1118,00

Wskazniki charakteryzujgce dziatalno$é jednostki oraz sytuacj¢ majatkows, finansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztattowaty si¢ w cenach biezacych w nastepujacy

sposob:

a) Wskazniki rentownosci

20107r. 2009 r. 2008 r.
Rentowno$¢ majgtku
wynik finansowy netto 1,71% 5.00% 5,36%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto 2.59% 6.83% 7.52%
kapital wlasny
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto 2.12% 5,59% 6,30%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ brutto sprzedaizy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardow 23,36% 25.28% 25,25%
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
b)  Wskazniki plynnosci i sprawnosci
Wskaznik pltynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem 1.37 1.55 1.50
zobowiazania krdtkoterminowe
Wskaznik plynnosei IT
aktywa obrotowe ogélem - zapasy 1,35 1,53 1.49
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnoéci IIT
inwestycje krétkoterminowe 0,33 0,24 0,26
zobowiazania krotkoterminowe
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Wskaznik obrotu nalezno$ciami

Przychody ze sprzedazy netto 3,05 3.35 275
przecietny stan naleznosci ogdtem

Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami w dniach
365

- 5 119,83 108,81 132,75
wskaznik obrotu naleznoéciami
Wskaznik rotacji zobowigzan
. koszty (%ziaf'filnosm ) 4,93 6.58 4,76
przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ushug
Obrét zobowigzan w dniach
, . @ N 74,09 5543 76,73
wskaznik rotacji zobowigzan
c) Wskazniki wyplacalnosci
20107r. 2009 r. 2008 r.
Obcigzenie majatku zobowigzaniami
zobowiazania ogolem 26,62% 28,29% 33,24%

majatek ogdtem

Wskaznik zobowiazan do kapitaléw wlasnych

zobowiazania ogdtem 51,07% 36,43% 40,02%
kapitaty wlasne + rezerwy

Trwalo$¢ struktury finansowania

kapitat wi-y+rezerwy dtug.+zobowiazania dhug. 66,59% 73,43% 71,51%
suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzka finansows

zysk netto +amortyzacja roczna 9,83% 22,73% 21,85%
przecietny stan zobowiazan

Ocena wskaznikéw i ogblnej sytuacji ekonomicznej Grupy Kapitatowej

Analiza por6wnawcza powyzszych wskaznikéw i danych liczbowych pozwala na sformutowanie

nastgpujacych wnioskow dotyczacych tendencji gtéwnych danych ekonomicznych:

- majgtek grupy ulegl niewiclkiemu zwigkszeniu (o 8,58%), w tym najwyzsza dynamike
wzrostu, wsrdd znaczgcych pozycji, wykazuja srodki pienigzne i naleznosci,

- Jednoczesnie wysoki spadek wykazuja zobowigzania krétkoterminowe, prawie 0 9%,

- kapitat wlasny pozostat prawie na niezmienionym poziomie , niewielki spadek o 2% (0 3.662
tys. zt), spowodowany gtéwnie wysokim wzrostem kapitatu z podwyzszenia udzialéw w
spolkach zaleznych

- zysk netto roku obrotowego wynidst 4.803 tys. zt. i byt nizszy od zysku z roku ubieglego o
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Grupy Kapitalowe] Infovide-Matrix S.A

8.091 tys. zt. (0 ok. 62%),
- nastgpit spadek przychodéw ze sprzedazy (o 1,59%), natomiast koszt wiasny sprzedazy
pozostal prawie na niezmienionym poziomie (nieznaczny wzrost o 0,95%) i w efekcie zysk
brutto ze sprzedazy zmalat (0 9,1%). W wyniku tych zmian marza brutto ulegta niewielkiemu
obnizeniu z25% do 23%.
Niewielkiej zmianie ulegta struktura majatku Grupy. Wzrést udziat aktywow obrotowych prawie
0 5% i o tyle samo spadt udziat aktywéw trwatych. Spowodowane jest to wzrostem wartosci
majgtku obrotowego w tym gléwnie $rodkow pieni¢znych, przy jednoczesnym niewielkim
spadku majatku trwatego. W strukturze finansowania majgtku zmiana jest troche wieksza, zmalat
udziat kapitalow wiasnych z 73% do 71% i wzrést udziat kapitatu obcego w finansowaniu
Grupy.
Pogorszenie si¢ wyniku finansowego spowodowato znaczny spadek wszystkich wskaznikdw
rentownosci, ktére na przestrzeni kilku lat utrzymywaty si¢ na zblizonym poziomie.
Na znaczne pogorszenie wyniku w badanym okresie duzy wplyw miaty dokonane odpisy,
zwigzane z nieudang inwestycja w Spélce Utilis — odpis na inwestycje 2.049 tys. zt i 500 tys. zi.
na pozyczke jaka zostata udzielona Spéfce Utilis. Ponadto Spotka spisata koszty zwiazane z
nowa marka (dziatania w tym zakresie nie bedg kontynuowane) w kwocie 465 tys. z1.
Natomiast niewielka zmiang wykazuja wskazniki ptynnosci, w biezagcym okresie ulegly one
niewielkiemu pogorszeniu, na co miato wplyw  wigksze tempo wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych od tempa wzrostu majatku obrotowego.
Pogorszeniu ulegty réwniez wskazniki obrotu nalezno$ciami i zobowigzan, ktére w poprzednim
okresie wynosity odpowiednio 109 dni i 55 dnj wzrosty do poziomu 119 dni i 74 dni. I nadal CY:]
to wartosci wysokie. Na duza wartosé wskaznika obrotu naleznosciami wplyw ma wysokie
przychody ze sprzedazy na zakoficzenie roku obrotowego, a co za tym idzie WyZszy stan
naleznosci na dzien bilansowy w poréwnaniu do standw w ciagu roku oraz wydhizony termin
ptatnosei za faktury dla niektorych kontrahentéw.
Obciazenie majatku zobowiazaniami wzrosto z 26,62% do 33,81% i jest stosunkowo nieduze.
Aktywa trwale w catosci sa pokryte kapitalem wiasnym Grupy.
Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni¢znych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dziatalnoéci podstawowej i ujemne strumienie z dziatalnogci inwestycyjnej i finansowe;.
Spéitka juz trzeci rok generuje ujemny strumien z dzialalnodci inwestycyjnej, co jest gtéwnie
wynikiem wydatkéw na nabycie aktywéw finansowych przez Spétke Dominujaca.
Wysoki strumieri srodkéw pienieznych generowany przez dziatalno$é¢ podstawows wystarcza w
catosci na pokrycie wydatkéw w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej Ksztattowanie sie
strumieni jest charakterystyczne dla Spdtek rozwijajacych sie i inwestujacych.
Sprawozdanie z przeptywdw jak tez i wskazniki ekonomiczne nie wskazuja na zagrozenie utraty
ptynnosci przez Grupe.
Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowiazania biezace prawie w 9,8% i ulegt on
znacznemu obnizZeniu w poréwnaniu do lat ubiegtych.
Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, nie wskazujg na brak mozliwosci kontynuacji
dziatalnoci przez Grupe w najblizszym czasie.
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C. Czes¢ szczegdlowa

1. Zasady rachunkowosci

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

Jednostka dominujaca oraz spétki zalezne ( CTPartners SA i DahliaMatic Sp. z o. 0) sporzadzajg
sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694 pozn.
zmianami).

Pozostate Spétki sporzgdzaja sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994
roku o rachunkowosci lub lokalnymi przepisami o rachunkowosci (spétka na Ukrainie)
Sprawozdania tych spétek zaleznych sq przeksztalcane przez spotke dominujgcg do zasad
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez
Unie Europejska.

2. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 pézn. zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259)
stosowanych w sposéb konsekwentny i ciggly.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sa w wartosci godziwej, a skutki
wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Infovide-Matrix sporzgdzone
zostalo na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitafowej i zestawienie w taki sposdb, Jakby grupa stanowita jedna Jjednostke.

Podmiot dominujgey i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna. Podmioty
stowarzyszone wycenione zostaly metoda praw wtasnosci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczern w zakresie wzajemnych naleznodci i
zobowigzan, przychodéw i kosztoéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i
pasywow.
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Ponadto wylaczeniom podlegala warto$é posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke
dominujacg w kapitatach jednostek zaleznych.

2.1. Zasady zastosowane do wyliczenia wartosci Sfirmy

Wykazana w aktywach warto$é firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia lub kosztu polaczenia w
rozumieniu MSSF 3 nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan
warunkowych jednostki zalezne;.

Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w  wyniku
przeprowadzonych testéw utrata wartoéci ujmowana jest w rachunku zyskow i strat i nie podlega
pdzniejszej korekceie.

Po zmianie MSSF 3 Polaczenia jednostek gospodarczych, wartos¢ firmy wycenia sie na dzien
przejgcia jako réznice miedzy:

— sumg (a) wartosci godziwej przekazanej zaptaty, (b) kwoty udziatéw niekontrolujacych w
jednostce przejmowanej oraz (c) wartoéci na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.

— wartoscig netto na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowiazan w wartosci godziwe;.

Powyzsza zmiana obowiazuje od 1 lipca 2009 r.

W 2010 roku nie wystapity w Grupie nowe przejecia, ktére zobowiazatyby do wyceny wartosci
firmy zgodnie ze zmienionym MSSF 3.

2.2. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym grupy kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitalu whasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skfadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatowi jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek
zaleznych wedhug stanu na dzieri bilansowy.

Kapitaly wilasne grupy kapitatowej skorygowano o warto$é udziahu jednostki dominujacej w
wynikach jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére
powstaly od momentu rozpoczecia wywierania na nie znaczacego wplywu przez jednostke
dominujgcg. Wyliczenia tego dokonano na podstawie udziatu grupy kapitalowej we whasnosci
jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Wyliczenia kapitatu wlasnego - udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatéw ktérych nie
mozna bezposrednio lub posrednio przyporzadkowaé do jednostki dominujgcej, wedhug stanu na
dzien bilansowy.
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2.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
08 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U.z2008 r. nr 162, poz. 1004) obejmujaca w szczegblnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

- sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji;

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska;

- wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- obliczenie wartosci godziwej aktywow netto Jednostek podporzadkowanych:

- obliczenia wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej utraty wartosci;

- ustalenie udziatéw niekontrolujacych;

- obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan jednostek podporzadkowanych,
wyrazonych w walutach obcych.

3. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapily zdarzenia mogace mie¢ wplyw na wynik finansowy Spétki.

4. Kompletnosé i poprawno$é sporzadzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, informacje
dodatkowe i objasnienia

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnodci przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Grupe zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Grupa dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegdélnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Zasady wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu  sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4.2. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo i
wykazuje prawidfowe powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j i
skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych zostato sporzadzone z
uwzglednieniem przepiséw MSR?7, metodg posrednig. Wykazuje ono prawidtowe powigzanie
odpowiednio ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j i skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzone zostato poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan z przeptywéw pienigznych jednostek zaleznych
obj¢tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeptywow pienieznych
migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4.4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktére
uwzglednia wymogi art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnogci Grupy Kapitatowej sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za
2010 rok.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominu Jjacej i bieglego rewidenta

Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad jednostki dominujacej ztozy} pisemne o$wiadczenie o nie pominigciu zadnych informacji,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych
Grupy Kapitatowej, ktére nastapity po dacie bilansowej.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentdw i Doradcéw KRD Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
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samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowej Infovide-Matrix.

D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Podsumowanie wynikéw badania
1. Podsumowaniem wynikéw badania Jest opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. Raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta
stron.
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Wiestawa Kepczynska-Skiba
wpisana na liste biegtych rewidentéw
pod numerem 7324

kluczowy biegly rewideht podmiot upfawniony do badania

przeprowadzajacy badanie 'w imieniu sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 926
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