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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
INFOVIDE-MATRIX SPOLKA AKCYJNA

I Przeprowadzilimy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za rok 2010 firmy
Infovide-Matrix Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 51,
na ktére sklada sig, sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2010 r.
(wykazujacy sume bilansowa 269.442 tys. zl.), sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(wykazujacy zysk netto 3.043 tys. zl), sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
(wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o - 508 tys. z1.), sprawozdanie z przepltywow
pieni¢znych (wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o 12.015 tys. zl.) za rok
obrotowy od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.
Za sporzgdzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania
przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczogci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows
1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II.  Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien :
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,
- ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z
pdzniejszymi zmianami).

NIP: 527-020-13-89; KRS: 0000176551; Konto: PKO BP S.A. IX/O W-wa 451020 1097 0000 7102 0101 2103
Kapitat zaktadowy 59.800,- PLN.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki Sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

III.  Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzief 31.12.2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeti Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wWymogow ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spélki.

IV.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz. U. 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego $a z nim zgodne. :

Wiestawa Kepezynska-Skiba
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Infovide-Matrix §.A

A. Informacje ogélne

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalnosci

1.1. Podstawy prawne

Infovide-Matrix S.A z siedzibg w Warszawie ul. Prosta 51 zostala zawigzana na czas
nieokre$lony. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spétki Infovide Sp. z 0. o w
Spotke Akcyjng. Przeksztatcenia dokonano uchwalq Zgromadzenia Wspolnikéw, spisang w
dniu 27.06.2002 r. przed notariuszem Sylwig Kubickg w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie Al. R6z nr 7 m 9, Rep. A Nr. 2690/2002, Jjednoczesnie zostat uchwalony Statut
Spoiki.

W sierpniu 2006 r. nastgpito partnerskie polaczenie Sp6tki Infovide SA ze Spotka Matrix.pl
SA a formalne polaczenie nastgpito w marcu 2007 r. i w tym okresie nastgpita zmiana
nazwy Spotki na Infovide-Matrix SA.

Wpisanie Spolki do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapito w dniu
12.07.2002 r. pod numerem KRS 0000122829,

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnoéci Infovide-Matrix S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnosé
ujeta w 56 punktach.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dzialalno$é w zakresie:

1) dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

2) dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

3) doradztwo w zakresie informatyki,

4) sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania.

1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 526 — 00 — 11 — 003

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 012075230

1.4. Kapitaly

Kapitat podstawowy w wysokosci 1 183 488,10 zt. i dzieli si¢ na 11.834.881,00 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spéiki.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

e e ————— e 3
Kancelaria Rewidentéw i Doradeow KRD Sp. 2 0.0,
Podmiot uprav.niony do badania nr ewideneyjny 926



1.5.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.
Infovide-Matrix S.A

nominalna Wartos¢ Udzial w kapitale
Akcjonariusz Ilos¢ akeji akeji posiadanych akcji podstawowym
Well.com Holding GmbH 4550 617 0,10 455 061,70 38,45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1 890 350 0,10 189 035,00 15,97%
Jacek Krolik 1903 104 0,10 190 310,40 16,08%
Aviva Ofe Aviva BZ WBK 790 928 0,10 79 092,80 6,68%
Pozostali akcjonariusze 2 699 882 0,10 269 988,20 22,81%
razem 11 834 881 0,10 1 183 488,10 100,00%

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2010 r. wynosit :

wtym :
- kapital podstawowy 1 183 tys. zt.
- kapitat zapasowy (agio) 140 175 tys. zt.

- kapital zapasowy

- wynik finansowy za rok obrotowy

Wtadze Spotki

46 867 tys. zt.

Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowia :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy

- Rada Nadzorcza

- Zarzad

Zarzgd

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wehodzili:

Jan Maciejewicz
Jacek Kroélik

- Prezes Zarzadu.
- Wiceprezes Zarzadu

Boris Stokalski-Dzierzykraj - Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Plisz

- Cztonek Zarzadu

3 043 tys. z1.

191 268 tys. zt.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki:

- W dniu 26.05.2010 r. dotychczasowy Prezes Zarzgdu — Marek kobiatka ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji ze skutkiem na dzief 01 czerwca 2010 roku,

- w dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza powotata Jana Maciejewicza na stanowisko
Prezesa Zarzadu od dnia 01 czerwea 201 roku,

- w dniu 22 grudnia 2010 roku rada Nadzorcza powotlata Jarostawa Plisza na cztonka
Zarzadu od dnia 01 stycznia 2011 roku.

Rada Nadzorcza

Kancelaia Rewidentow i Doradeéw KRD Sp. 2 0.0.
Podmiot uprav niony do badania nr cwidency jny 926



Raport z badania sprawozdania finansowcgo
zaokres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Infovide-Matrix S.A

W sktad Rady Nadzorczej na dziéﬁ wydania opinii wchodzili:

Marek Kobiatka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Ptoszajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Gorazda - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mieczystaw Putawski - Czlonek Rady Nadzorczej

Beata Chmielewska - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany w Skiadzie Rady Nadzorczej:
- uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Infovide-Matrix S.A — powotano
na czfonka Rady Nadzorczej Marka Kobiatke,
- w dniu 16 listopada 2010 roku:
v" rezygnacje z penienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Zbigniew Dworzecki,
v" Beata Chmielewska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji przewodniczacej Rady
Nadzorczej,
¥" Rada Nadzorcza powolata Marka Kobiatke do pelnienia funkcji przewodniczacego
Rady Nadzorczej

1.6. Informacja o jednostkach powigzanych
Na dziefi 31.12.2010 r. jednostkami powiazanymi, dla ktérych Infovide-Matrix SA jest

Jjednostka dominujacg sa:

udzial w kapitale charakter powigzania

- IMX tow. Ukraina 80% zalezna
- CTPartners SA Warszawa 91,13% zalezna
- DahliaMatic Sp. z 0. 0 Warszawa 60,18% zalezna
- Axial Sp.zo. 0 100,00% zalezna
- One2tribe Sp. z 0. 0 45,66% stowarzyszona

W 2010 roku Spétka nabyta na podstawie postanowien umowy Inwestycyjnej z 26 listopada
2007 roku nastgpne akcje Spotki CTPartners SA:

- w dniu 17 sierpnia 2010 roku Spétka Infovide-Matrix SA zawarla siedem uméw sprzedazy
akeji CTPartners SA z akcjonariuszami, na podstawie ktérych nabyta 366 akcji o wartoéci
nominalnej 36.600,00 zt. i facznej cenie 1.216.862,16 zt.,

- w dniu 17 wrzesnia 2010 roku Infovide-Matrix SA zawarla z akcjonariuszem CTPartners SA
umowe sprzedazy 790 akcji CTPartners SA o wartosci nominalnej 79.000,00 zI. i tgcznej
cenie 2.626.560,40 zt. W wyniku powyzszych transakeji Infovide-Matrix SA posiada 6.162
akcji spotki CTPartners SA, co stanowi 91,13% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 91,13%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CTPartners podjeto 13 grudnia 2010 roku
uchwale zezwalajaca na nabycie 748 akcji whasnych w celu umorzenia. Po zarejestrowaniu
umorzenia, udziat Infovide-Matrix SA w kapitale zakladowym wyniesie 100,00% i uprawniaé
bedzie do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Udziaty w Spétce One2tribe Sp. z o. o ulegly zwiekszeniu w 2010 roku do 45 ,66% w wyniku:
- podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 20 kwietnia 2010 r., poprzez utworzenie 896 nowych udziatow, z ktérych Infovide-

i e e evema— i S e S S LU
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Raport z badania sprawozdania finansovego
za ckres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.
Infovide-Matrix S.A

Matrix SA objat 496 udziatéw o wartosci nominalnej 310 tys. zl.
- podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwatly Zgromadzenia Wspdlnikéw z
dnia 10 sierpnia 2010 r., poprzez utworzenie 400 nowych udziatéw, z ktérych Infovide-Matrix
SA objat 314 udzialéw o wartosci nominalnej 196,25 tys. zt. W wyniku powyzszego
podwyzszenia kapitatu zakfadowego, Infovide-Matrix SA posiada na dzien 31.12.2010 r.
2.504 udzialy, co stanowi 45,66% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 45,66% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 16 marca 2010 roku Infovide-Matrix S.A. podpisata ze Spétka Utilis IT Sp. z o.0. z
siedziba we Wroclawiu oraz z jej Wspdlnikami Umowe Inwestycyjna. Zgodnie z
postanowieniami ww. Umowy, w pierwszym etapie Infovide-Matrix S.A. objela tacznie 250
udziatéw Utilis IT sp. z 0.0., ktére zostaly utworzone w wyniku dwéch podwyzszen kapitatu
zakladowego, za tgczng cene 2 000 tys. zi, tj. 250 udziatéw o wartosci emisyjnej 8 000 zt za
kazdy udzial i facznej wartosci nominalnej 12 500 zt po cenie nominalnej 50 zt za jeden
udziat. W dniu 9 lipca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w Spotce Utilis IT o 12 500 zt.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku Infovide-Matrix SA, Jjako mniejszosciowy udziatowiec
Utilis IT (20% udzialow), zostata poinformowana przez zarzgd spdtki o zamiarze ztozenia
wniosku o upadtosé.

Infovide-Matrix zrealizowata wszystkie zobowigzania zawarte w umowie inwestycyjnej.

W zwigzku z decyzjg zarzadu Utilis IT o postawieniu spotki w stan upadtosci likwidacyjnej, w
Infovide-Matrix zostat dokonany 100% odpis aktualizujgcy na ta inwestycje. Wysokosé
odpisu wyniosta 2.049 tys. zt.

Jako podmiot dominujacy Spétka Infovide-Matrix SA sporzagdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie to, w ktérym:
- suma bilansowa wynosita 257 957 tys. zl.
- wynik finansowy netto wynosit 12 018 tys. zl.

bylo badane przez biegltego rewidenta dziatajgcego w ramach podmiotu Kancelaria
Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. w Warszawie - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw pod numerem 926, uzyskujac opini¢ bez zastrzezefi. Sprawozdanie finansowe
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18.06.2010 r., w Urzedzie
Skarbowym w dniu 15.06.2010 r. Sprawozdanie za 2009 r zostato ogloszone w Monitorze
Polskim B, nr 1438 z dnia 18.08.2010 r.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2010 r.

Zysk bilansowy netto za rok 2009 w kwocie 12 018 149,05 z}. zostat uchwalg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 08.06.2010 r. przeznaczony:

e i -6
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.
Infovide-Matrix S.A

-na dywideﬁdc; dla akcjonariuszy | 3.550.464,30 z
- na kapitat zapasowy Spétki 8.467.684,75 zt.

3. Dane identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia

umowy zawartej dnia 12.05.2010 r. pomiedzy Infovide-Matrix SA a Kancelarig
Rewidentéw i Doradcow KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Floriafiska 8§ lok. 2, na
podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg podjeta na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0.0. dziata w zakresie badas sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata
wpisana do rejestru podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 926.

3.2. Badaniem objeto :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2010 r., ktérego suma bilansowa
wynosi : 269 442 tys. zl.

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 — 31122010 .
wykazujgcy zysk netto w wysokosci : 3 043 tys. zl.

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wilasnego o kwote: - 508 tys. z1.

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote:
12.015 tys. zk.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2010 oraz
dowodéw ksiggowych i ksiag rachunkowych, na podstawie ktérych sprawozdanie
to sporzadzono.

Nie bylo przedmiotem badania wykrycie i Wwyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidfowosci, jakie moglyby wystapié¢ poza systemem
rachunkowosci.

3.3. W imieniu KRD Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili Wiestawa Kepczyfiska — Skiba,
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod
numerem 7324.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong
przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw pod numerem 926, jak i przeprowadzajacy
W jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajg niniejszym, ze sa niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o

T o S S e — e e
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Infovide-Matrix S.A

biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

do badania

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem byfo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spolki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dziefi 31.12.2009 r. oraz o nie zaistnieniu do dnia
ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielko$é danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostgpnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji

i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily istotne ograniczenia
zakresu badania.

. S S
Kanecelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. # 0.0,
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B. Czes¢ analityczna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywéw i pasywow.

AKTYWA
A.  Aktywa trwate
l. Rzeczowe aktywa trwafe
. Wartos¢ firmy
. Wartosci niematerialne i prawne
IV.  Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow
V. Aktywa z tytuiu podatku odroczonego
B.  Aktywa obrotowe
I Zapasy
1. Naleznosci z tytutu dostaw i usiug
. Naleznosci z wyceny kontraktéw diugotermin
IV.  Naleznosci budzetowe
V. Pozostale naleznosci
V1. Rozliczenia miedzyokresowe
VIL.  Inne aktywa finansowe
VII. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienie
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A.  Kapitat wiasny
l. Kapitat akcyjny
Il.  Kapitat zapasowy (agio)
lll.  Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane)
IV.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
V. Zysk (strata) netto biezgcego okresu
VL. Zysk netto biezacego okresu Matrix.pl
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
l. Rezerwy diugoterminowe
Il. Diugoter. kredyty bankowe i pozyczki, leasing
C. Zobowigzania krotkoterminowe
. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing
Il. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
lll.  Zob. z wyceny kontraktow diugotermin
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne
V. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
V1. Inne zobowiazania budzetowe i pozostate zob.
VI, Rezerwy krétkoterminowe
VIII.  Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
PASYWA RAZEM

Kaneelaria Rewidentow i Doradeov KRD Sp. - 0.0,

166 143,00

103 299,00

24 225,00
269 442,00

191 268,00

76 742,00

269 442,00

stan na
31.12.2010

kwota w tys.
PLN

3 558,00
116 539,00
2 498,00
39 814,00
3 734,00

400,00
64 916,00
8 846,00
951,00
521,00

2 890,00
550,00

1183,00
140 175,00
46 867,00
0,00

3 043,00
0,00
1432,00

313,00
1119,00

538,00
38 705,00
11 014,00
14 689,00

3 056,00
8 116,00
608,00
16,00

stan na
31.12.2009
udziat w kwota w tys.
% PLN
61,66% _161484,00
1,32% 3 605,00
43,25% 116 539,00
0,93% 3 699,00
14,78% 35 426,00
1,39% 2215,00
38,34% 96 473,00
0,15% 608,00
24,09% 66 513,00
3,28% 11 327,00
0,35% 428,00
0,19% 1 573,00
1,07% 3 814,00
0,20% 0,00
8,99% 12 210,00
100,00% 257 957,00
70,99% 191 776,00
0,44% 1183,00
52,02% 140 175,00
17,39% 38 400,00
0,00% 0,00
1,13% 12 018,00
0,00% 0,00
0,53% 662,00
0,12% 282,00
0,42% 380,00
28,48% 65 519,00
0,20% 2 784,00
14,36% 35 769,00
4,09% 5 965,00
5,45% 10 560,00
1,13% 3 236,00
3,01% 7 192,00
0,23% 13,00
0,01% 0,00
100,00% 257 957,00
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udziat w
%

62,60%
1,40%
45,18%
1,43%
13,73%
0,86%
37,40%
0,24%
25,78%
4,39%
0,17%
0,61%
1,48%
0,00%
4,73%

100,00%

74,34%
0.46%
54,34%
14,89%
0,00%
4,66%
0,00%
0,26%
0,11%
0,15%
25,40%
1,08%
13.87%
2,31%
4,09%
1,25%
2,79%
0,01%
0,00%

100,00%

stan na
31.12.2008
kwota w tys.
PLN udzial w %
M 60,51%
4 660,00 1,81%
116 539,00 45,36%
4 220,00 1,64%
28 851,00 11,23%
1187,00 0,47%
— 101456,00  39.49%
893,00 0,35%
64 047,00 24,93%
17 786,00 6,92%
86,00 0,03%
1 448,00 0,56%
3719,00 1,45%
0,00 0,00%
13 477,00 5,25%
% 100,00%
— 183309,00  71,35%
1183,00 0,46%
140 175,00 54,56%
29 351,00 11,42%
6,00 0,00%
12 594,00 4,90%
0,00 0,00%
495,00 0,19%
251,00 0,10%
244,00 0,09%
73 119,00 28,46%
7 995,00 3.11%
27 655,00 10,76%
7 371,00 2.87%
10 450,00 407%
3 766,00 1,47%
15 161,00 5,90%
10,00 0,00%
711,00 0,28%

256 923,00 100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

AKTYWA
A.  Aktywa trwate
l. Rzeczowe aktywa trwale
. Wartosé firmy
Ill.  Wartoéci niematerialne i prawne
IV, Inwestycje w jednostkach zaleznych i stow
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego
B.  Aktywa obrotowe
. Zapasy
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Il Naleznosci z wyceny kontraktow diugotermin
IV.  Naleznosci budzetowe
V.  Pozostate naleznosci
VI.  Rozliczenia miedzyokresowe
VI Inne aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw
VI, pienig
AKTYWA RAZEM
PASYWA
A.  Kapitat wlasny
l. Kapitat akcyjny
1. Kapitat zapasowy (agio)
lll.  Kapital zapasowy (zyski zatrzymane)
V.  Zysk (strata) z Iat ubiegtych
V. Zysk (strata) netto biezacego okresu
VI Zysk netto biezacego okresu Matrix.pl
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania diugoterminowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe
l. Kredyty bankowe, pozyczki, leasing
Il Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
. Zob. z wyceny kontraktéw dlugotermin
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe bierne
V. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowigzania budzetowe i pozostate
VI.  zob,
VII.  Rezerwy krotkoterminowe
VIII.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

PASYWA RAZEM

Kancelaria Rewidentow

stan na
31.12.2010

kwota w tys.
PLN

166 143,00

3 558,00
116 539,00
2498,00
39 814,00
3734,00
103 299,00

400,00
64 916,00
8 846,00
951,00
521,00

2 890,00
550,00

24 225,00
269 442,00

191 268,00

1183,00
140 175,00
46 867,00
0,00

3 043,00
0,00
1432,00

313,00
1119,00
76 742,00

538,00
38 705,00
11 014,00
14 689,00

3 056,00

8 116,00
608,00
16,00

—_—

269 442,00

dynamika
w %

2010/2009

102,89%
98,70%
100,00%
67,53%
112,39%
168,58%
107,08%
65,79%
97,60%
78,10%
222.20%
33,12%
75.77%

198,40%
104.45%

99,74%
100,00%
100,00%
122,05%

25,32%

216,31%
110,99%
294,47%
117,13%

19.32%
108,21%
184,64%
139,10%

94,44%

112,85%
4676,92%
#DZIEL/Q!

104,45%

stan na 31.12.2009

kwota w tys.
PLN

161 484,00

3 605,00
116 539,00
3699,00
35 426,00
2215,00
96 473,00

608,00
66 513,00
11 327,00

428,00

1573,00
3 814,00
0,00

12 210,00

257 957,00

191 776,00

1183,00
140 175,00
38 400,00
0,00

12 018,00
0,00
662,00

282,00
380,00
65 519,00

2784,00
35 769,00
5 965,00
10 560,00
3 236,00

7192,00
13,00
0,00

257 957,00

i Doradedw KRD Sp. » 0.0,
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dynamika w
%

2009/2008

103,87%

77,36%
100,00%
87.65%
122,79%
185,05%
95,09%
68,09%
103,85%
63,68%
497,67%
108,63%
102,55%

90,60%
100,40%

104,62%

100,00%
100,00%
130,83%
0,00%
95.43%

133,74%
112,35%
155,74%
89.61%
34,82%
129,34%
80,93%
101,05%
85,93%

47,44%
130,00%
0,00%

100,40%

stan na
31.12.2008

kwota w tys.
PLN

155 467,00

4 660,00
116 539,00
4 220,00
28 851,00
1187,00

101 456,00

893,00
64 047,00
17 786,00

86,00
1448,00
3719,00

0,00

13 477,00
256 923,00

183 309,00

1183,00
140 175,00
29 351,00
6,00

12 594,00
0,00
495,00

251,00
244,00

73 119,00

7 995,00
27 655,00
7371,00
10 450,00
3 766,00

15 161,00
10,00
711,00

256 923,00
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3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodow i poniesionych kosztow

okres konezacy okres konczacy
wtys. zt sig dynamika w % sie
31.12.2010 201072009 31.12.2009

Przychody ze sprzedaiy 186 810,00 89.31% 209 175,00
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 151 142,00 97.36% 155 243,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i

materiatow 35 668,00 66,14% 53 932,00
Koszt wlasny sprzedazy 144 747,00 90,90% 159 245,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

iushug 110 454,00 100,44% 109 971,00
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 34 293,00 69,60% 49 274,00
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 42 063,00 84,24% 49 930,00
Koszty sprzedazy 15 442,00 94,72% 16 302,00
Koszty ogdlnego zarzadu 19 287,00 97.22% 19 839,00
Pozostate przychody operacyjne 417,00 204,41% 204,00
Pozostate koszty operacyjne 1 078,00 311,56% 346,00
Zysk/Strata na dzialalnosci

kontynuowanej 6 673,00 48,90% 13 647,00
Przychody finansowe 1118,00 66,47% 1 682,00
Koszty finansowe 3210,00 639,44% 502,00
Zysk/strata brutto 4 581,00 30,90% 14 827,00
Podatek dochodowy 1 538,00 54,75% 2 809,00
Zysk/strata netto 3 043,00 25,32% 12 018,00

4. Wezlowe wskazniki analizy

dynamika w okres konczacy
% sie
2009/2008 31.12.2008
97,88% 213 708,00
93,96% 165 219,00
111,23% 48 489,00
98,43% 161 789,00
90,26% 121 838,00
123,34% 39 951,00
96,17% 51 919,00
80,98% 20 132,00
128,14% 15 482,00
71,58% 285,00
32.89% 1 052,00
87,83% 15 538,00
105,39% 1 596,00
56.92% 882,00
91,23% 16 252,00
76,79% 3 658,00
95,43% 12 594,00

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$é¢ jednostki oraz sytuacje majatkows, finansowa
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztattowaly si¢ w cenach biezgcych w nastepujgcy

sposdb:

a) Wskazniki rentownosci

2010r. 2009 r.
Rentowno$¢ majgtku
wynik ﬁnansow? netto 1.13% 4,66%
suma aktywow
Rentowno§¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 1,59% 6,27%

kapitat wiasny

Kancelaria Rewidentow i Doradeow KRD Sp. 7 0.0,
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Rentowno$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto

1,63% 5,75% 5,89%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy_nroduktou: 1t9warowi 22,52% 23.87% 24.29%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
b) Wskazniki plynnosci i sprawnosci
2010r. 2009 r. 2008 r.
Wskaznik plynnosci [
aktw,-fwa o.broto’we ogoifam 135 1,47 1,40
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci I1
aktywa (')brot(.)we ?go}em -.zapasv 134 1,46 139
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci 111
mwes'tw:w_ krot!mtermm.owe 0,32 0,19 0,19
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik obrotu naleznoéciami
- Przychody z_e sr’)r.zedazv netto ‘ 2,90 3.20 2,68
przecietny stan naleznoéci z tyt dostaw i ustug
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach
o3l 125,99 113,91 136,33
wskaznik obrotu naleznosciami
Wskaznik rotacji zobowigzan
‘ koszty d.21alfllnoscn . 4,44 5,50 438
przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug
Obroét zobowigzan w dniach
203 83,28 66,37 82,12

wskaznik rotacji zobowigzan

Wskaznik obrotu zapasami

koszty daiafalnosei 288,96 278,71 108.32
przecigtny stan zapasow

Szybko$¢ obrotu zapaséw w dniach
365

1,26 1,31 3,37
wskaznik obrotu zapasami

Koncelaria Rewidentéw i Doradedw KRD Sp. 7 0.0,
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¢) Wskazniki wyplacalnosci

Obcigzenie majatku zobowigzaniami

zobowiazania ogdtem
majatek ogdltem

Wskaznik zobowigzan do kapitaléw wlasnych

zobowiazania ogolem
kapitaty wlasne + rezerwy

Trwalo$¢ struktury finansowania

kapitat wlasny+rezerwy diug.+zobowiazania dhig.

suma aktywow

Pokrycie zobowigzan nadwyzks finansows
zysk netto +amortyzacja roczna
przecietny stan zobowiazan

d) Wskazniki efektywnosci kapitatow

Zysk na jedng akeje

zysk netto
ogdlna liczba emitowanych akcji

Warto$é ksiggowa netto na 1 akeje
kapitaly wlasne ogdtem
liczba akeji

28,90%

40,64%

71,52%

8,64%

0,26

16,16

Relacja ceny rynkowej 1 akcji do przypadajacego zysku na

1 akcje

cena rynkowa 1 akcji
zysk netto na 1 akcje

52,89

Ocena wskaznikéw i ogdlnej sytuacji ekonomicznej

2009 r.
25,55%
34,31%
74,60%
22,17%
2009r. 2008 r.
1,002 1,06
16,20 15,49
13,34 8,09

28,28%

39,58%

71,54%

20,82%

Analiza poréwnawcza powyzszych wskaznikéw i danych liczbowych pozwala na sformutowanie

nastgpujacych wnioskéw dotyczacych tendencji gtéwnych danych ekonomicznych:

- majgtek firmy nieznacznie wzrdst w poréwnaniu z rokiem ubiegtym (wzrost 0 4%) i jest
tendencja stala na przestrzeni kilku lat, wzrost ten jest spowodowany gtéwnie inwestycjami w
Jednostkach zaleznych i stowarzyszonych a w badanym okresie znacznie wzrosty $rodki

pienig¢zne,

- najwigkszy spadek wsérdd pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wykazuje wynik
finansowy (spadek o 74%), kredyty bankowe i pozyczki (spadek o 80%),

Kancelaria Rewidentdw i Doradeow KRD Sp. 7 o.o.
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- kapital wlasny pozostat prawie na ni
zt. (o 0,26%),

- zysk netto roku obrotowego wynidst 3 043 tys. zt. i byt nizszy od zysku z roku ubieglego o
8. 975 tys. zt. (0 ok. 74%),

- nastgpit dalszy spadek przychodéw ze sprzedazy ustug o 2,6% a koszt wytworzenia tych ustug
pozostal prawie na niezmienionym poziomie (nieznaczny wzrost o 0,44%), natomiast
przychody ze sprzedazy towar6w zmalaly o 34% a wartosé sprzedanych towaréw zmalata o
30%. W wyniku powyzszych tendencji, marza brutto ulegla nieznacznemu obnizeniu z
23,87% do 22,52%.

Jednoczesnie koszty sprzedazy i kosztéw ogblnego zarzadu wykazujg bardzo niewielki spadek
odpowiednio o 5% i 3% w efekcie spadt zysk ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o
7.867 tys. zi.
Na znaczne pogorszenie wyniku w badanym okresie duzy wplyw miaty dokonane odpisy,
zwigzane z nieudang inwestycja w Spétee Utilis — odpis na inwestycje 2.049 tys. zt i 500 tys. zt.
na pozyczke jaka zostata udzielona Spétce Utilis. Ponadto Spotka spisata koszty zwigzane z
nowa markg (dziatania w tym zakresie nie beda kontynuowane) w kwocie 465 tys. zl.
Struktura majatku pozostata prawie na niezmienionym poziomie, nieznacznie zmalat udziat
majatku trwafego z 62,60% do 61,66% gtdwnie w wyniku wzrostu $rodkéw pienieznych, ktory
przewyzszyt wzrost inwestycji dtugoterminowych. Inwestycje dtugoterminowe wzrosty o 4 388
tys. zk. i dotyczy zakupu nastepnych akcji w Spotce CTPartners oraz podwyzszenia kapitatu w
Spotce onetriebe.
W strukturze finansowania majgtku nieznacznie spadt udziat kapitatéw wlasnych z 74% do 71%.
Jest to wynikiem wysokiego spadku wyniku roku biezgcego i jednoczesnego wzrostu
zobowigzan.
Pogorszenie si¢ wyniku finansowego spowodowato znaczny spadek wszystkich wskaznikow
rentownosci, poza wskaznikiem rentownosci sprzedazy brutto gdzie spadek jest niewielki.
Niewielkg zmiang wykazuja wskazniki ptynnosci, w biezgcym okresie ulegty one niewielkiemu
pogorszeniu i pozostajg one na bezpiecznym poziomie.
Pogorszeniu ulegty réwniez wskazniki obrotu naleznosciami i zobowigzan, ktére w poprzednim
okresie wynosity odpowiednio 113 dni i 66 dni i wzrosty do poziomu 125 dni i 83 dni. I nadal sa
to wartosci wysokie. Na duza warto$é wskaznika obrotu naleznosciami wplyw ma wysokie
przychody ze sprzedazy na zakonczenie roku obrotowego a co za tym idzie wyzZszy stan
naleznosci na dzieri bilansowy w poréwnaniu do stanéw w ciggu roku oraz wydtuzony termin
platnodci za faktury dla niektorych kontrahentéw.

Obcigzenie majatku zobowigzaniami jest nieduze i wynosi 28% i wzrosto w porownaniu do roku

ubiegtego osiagajac poziom jeszcze z poprzedniego roku. Aktywa trwale w catosci sa pokryte

kapitatem wtasnym Spotki.

W badanym okresie nastapit znaczny wzrost $rodkéw pienigznych. Sprawozdanie z przeptywu

srodkéw pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnosci podstawowej i ujemne

strumienie z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Spotka juz trzeci rok generuje ujemny strumiefi z dziatalnosci inwestycyjnej, co jest gtdwnie

wynikiem wydatkéw na nabycie aktywéw finansowych. W biezacym okresie naklady te

przyniosty wptywy w postaci dywidendy.

Wysoki strumieni $srodkéw pienigznych generowany przez dziatalno$é podstawowsa wystarcza w

catosci na pokrycie wydatkéw w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej.

Ksztaftowanie si¢ strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajacych sie i inwestujacych.

Sprawozdanie z przeptywow jak tez i wskazniki ekonomiczne nie wskazujg na zagrozenie utraty
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plynnosci przez Spoitke.

Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowiazania biezace prawie w 9% i wskaznik
ten znacznie zmalal w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, nie wskazuja na brak mozliwosci kontynuacji
dziafalno$ci przez spdtke w najblizszym czasie.

C. Czg¢sé szczegolowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrzne;. Naszej ocenie podlegaty w szczegélnosci:

- prawidlowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikdw inwentaryzacji,

- poprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
W wyniku tych ocen w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczeg6lnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliémy, ze system ksiggowosci i dziatajgcy
W powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna ogélnie uznaé za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemdw.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad
i on ocenia potencjalne koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewnetrzne;j.

Kontrola wewnetrzna powinna dostarczaé zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach,
iz aktywa spéiki s3 zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
ze transakcje dokonywane s zgodnie z ustanowionymi w Spélce uprawnieniami, a nastepnie
poprawnie ksiggowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
Z wymogami prawa.

Badana jednostka nie powofata instytucjonalnej kontroli wewngtrznej. Naczelng funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kierownicy komorek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydzialy czynnosci i obowigzkow. Majgtek trwaly i obrotowy chroniony jest umowa
ubezpieczeniowa.

Ochrona dostgpu do informacji o firmie jest wystarczajaca. Dane statystyczne gromadzone sa
w postaci wydrukéw komputerowych oraz na noénikach magnetycznych. Nad caloksztattem
obrotu materiatowego oraz ponoszonych przez Spétke wydatkéw, nadzér sprawuje Zarzad
i kierownicy komarek.

Dokumenty ksiegowe sg akceptowane kosztowo i opisywane w elektronicznym systemie
obiegu dokumentéw i automatycznie przenoszone do Systemu Finansowo-Ksiegowego.
Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
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si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupow
i sprzedazy, obrotu Srodkami pienieznymi i wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych niedociggnigé w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;j.

Sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i
lc ustawy. Stosowane przez Spétke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sg z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci F inansowej/Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSF/MSR
zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spotki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zaktadowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone jest przez zewnctrzne biuro rachunkowe w programie
finansowo - ksiggowym SAP.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowig dowody
ksiggowe spetniajace wymogi przepiséw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Dokumenty s3 ksiegowane
i archiwizowane w spos6b umozliwiajgcy powiazanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow
W powigzaniu z dowodami ksiggowymi.

Sposob przechowywania ksigg i dokumentéw nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastgpujacych sktadnikéw majatku:

- $rodkow pienigznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dziefi
31.12.2010r.,

- srodkéw pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzeri bankéw wg stanu na
dzien 31.12.2010r.,

- warto$ci niematerialnych i prawnych — droga poréwnania danych z ksiagg z
odpowiednimi dokumentami Zrédtowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2010 r.

- naleznosci i zobowigzan - droga uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- towaréw — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2010 r.,

- kapitaléow - droga poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami Zrédlowymi i weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikow

- pozostalych skladnikéw aktywéw i pasywéw — wg metod zgodnych z ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacja Srodkéw trwatych byta przeprowadzona w drodze spisu z natury na dzien
31.12.2008 r. — wszystkie $rodki trwale sa przechowywane w obiektach chronionych wobec

czego Spotka korzysta z mozliwosci dokonywania inwentaryzacji raz na cztery lata
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3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Infovide S.A.
(aktualnie InfovideMatrix SA.) z dnia 11 lipca 2006 r. sprawozdania finansowe Spotki
poczawszy od 2006 roku sporzadzane sa na podstawie art. 45 ust 1b i ust lc zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale i wartodci niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujgce z
tytutu trwalej utraty wartosci.

Sg one amortyzowane metodg liniowa w okresie odpowiadajacym im szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Okresy amortyzacji w latach dla poszczegélnych rodzajow srodkdéw wynosza:

- oprogramowanie komputerdw 2-10,
- pozostale warto$ci niematerialne i prawne 2-10,
- inwestycje w obcych obiektach 10,
- urzgdzenia techniczne 2-5,
- srodki transportu 5-10,
- pozostate (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych nie dokonuje sie odpisow
aktualizujacych, przeprowadzany jest coroczny test na trwatq utrate wartosci.

Zapasy — materiaty i towary - ewidencjonowane sg wg cen zakupu, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Rozchod materiatéw i towaréw odbywa si¢ wg zasady FIFO - ,, pierwsze
weszlo pierwsze wyszto”.

Naleznosci wyceniane s3 w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaplaty z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenione
zostaly, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za ktéry Spétka przyjeta
sredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spétka dokonuje 100% odpisu aktualizujacego na naleznosci, ktérych termin ptatnodci uptynat
powyzej 360 dni oraz na naleznosci dochodzone na drodze sadowej lub kwestionowane przez
dhuznikéw,

Srodki pienigzne i kapitaty wyceniono wg warto$ci nominalnej. Srodki pieni¢zne wyrazone w
walutach obcych wycenione zostaty wg Sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

N ——— i i S
Kancelaria Rev ideniow i Doradedw KRD Sp. -« a.0. ﬁ

Podmiot upraw niony do badania nr ewidencey jmy 926



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
Infovide-Matrix S..\

Zobowigzania wycenione zostaty w warto$ci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaly na dzief bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs
natychmiastowej wymiany.
Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegajg zobowiazania finansowe, ktorych (zgodnie z
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aktywéw finansowych innych niz
srodki pienigzne lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.
Réznice kursowe powstale na dziefi wyceny odniesione zostaty w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czynne obejmujg wydatki dotyczace okreséw nastgpujacych po okresie objetym
sprawozdaniem finansowym i wyceniane sa w wysokosci faktycznie poniesione;.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy,
ktére nie stanowia jeszcze zobowiazania do zapfaty.

- przychodéw obejmuja w szczegdlnoécei otrzymane lub nalezne $rodki z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu  prawdopodobieristwa przyszie
zobowigzania, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowag.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczatkowego ujecia, s3 one ujmowane wg
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastgpnym okresach, sa wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli wycena kredytéw i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposob od wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzanie wyceniane s3 na dzier
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memoriatowo.

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci
ekonomiczne o wiarygodnie okre$lonej wartodci. Ujmowane sg one w okresach, ktérych
dotycza.

Przychody z wykonania niezakoficzonej ustugi, ustala si¢ na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania. Stopienn zaawansowania mierzy sie
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
catkowitych  kosztach wykonania ustugi Ilub liczbg przepracowanych godzin
bezposrednich wykonania ustugi w zaleznosci od sposobu realizacji wynagrodzenia za
zlecenie. ,Nalezno$ci z wyceny kontraktow” i »zobowigzania z wyceny kontraktow”
ustalane sg dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane rozdzielnie bez kompensowania
poszczegdlnych pozycji.
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Na wynik z dziafalnosci gospodarczej Spétki wptywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscia Spétki,
W tym w szczegolnosci zyski i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegélnosei z tytutu odsetek i wyniku
pomigdzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wiynik z dziatalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane s wg stawek
obowigzujacych w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaplaty w przysziosci, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$é odroczona stanowi roznicg pomigdzy
stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

4. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapity zdarzenia mogace mieé wptyw na wynik finansowy Spétki.

5. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci jednostki

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, informacje
dodatkowe i objasnienia

Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Spétke zasady wyceny aktywéw 1 pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i
kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.
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Spotka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegollnych sktadnikow aktywow
i pasywo6w oraz przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i s3
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym wykazuje prawidtowe powigzanie z ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw .

Zmiana stanu kapitaléw wlasnych wynika z:

BO 191 776 tys. zi.
zwigkszenia + 3 043 tys. zl.
(wynik roku biezgcego)

zmniejszenia : -3 550 tys. zt.
wyptata dywidendy

BZ 191 269 tys. zi.

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych
Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat metodg posrednig i wykazuje
prawidiowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z

catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych wynosi + 12 014 tys. zt z tego :

- z dziatalnosci operacyjnej + 25437 tys. zt
- z dziatalnosci inwestycyjnej - 6817 tys. zk
- z dziatalnosci finansowe; - 6 606 tys. zi.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

zostalo sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w
nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe

1. Zgodno$é z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymata od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenia bieglego rewidenta

Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw KRD Sp. z 0. 0 oraz nizej podpisany biegty rewident
potwierdzajg, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdar finansowych oraz iz spemiaja oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
Infovide-Matrix SA.

2. Ustalenia koncowe

l. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument.
Kontynuowanie dziatalnosci Spétki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegltego rewidenta
stron.

Wiestawa Kepczyriska-Skiba
wpisana na liste bieghych rewvidentéw
pod numerem 7324

/

kluczowy biegty rewident podmiot up’iawriiony do badania

przeprowadzajacy badanie w imieniu sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 926

Kancelarii Rewidentow i Doradcéw nanCeldria sewidentow i Doradcow
KRD Sp.zo.0 Sp. 2 o.0.
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